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光伏价格调整趋势显现，风机质量备受关注 
——新能源行业月报(第 5期) 

行业月度报告                                           2010.12.01 

 

投资要点 

Ø 光伏趋势逐渐明朗，价格调整已经显现。 

受到年内光伏需求超预期增长的刺激，国内光伏产业正在经历新一轮投资热潮，

产能竞赛日趋激烈。明年的全球市场需求基本与今年持平，而各光伏组件生产企

业的快速产能扩张，将造成明年年内的供过于求。欧洲光伏补贴普遍下调后，需

求端为获得较高的收益率，将持续打压组件价格，双方的价格角力战仍将持续，

按照 iSuppli预测明年第一第二季度光伏模组价格将分别下降 9%和 6%。11月份
最新的光伏组件报价已经开始出现下滑趋势，预计将逐渐向上游产业链传导，行

业的整体毛利率水平会有一定的降低。 

Ø 风机质量问题开始显现，预计产业升级将是后期关注点。 

国家能源局日前组织力量对风电质量问题展开专题调查，风机事故频发是引发此

次国家能源局专题调研的重要原因。我国风电装机经历了连续 6年的翻倍增长，
高速发展的背后隐藏风机质量的问题。由于价格竞争激烈，1.5兆瓦风机的单价已
经从 2008年高点的 6500元/千瓦下降到今年 4500元的水平，而最新的 330万千
瓦招标中，报价已经跌破 4000元。风机行业利润微薄，造成企业无法致力于技术
和质量的提升，迫于生存压力追求成本的压缩。我们认为中国风机行业下一阶段

的发展重点，将不再是追求生产规模和单机容量的扩大，而是需要致力于产业的

升级，将风机制造业逐渐高端化。即将于明年出台的《风电并网标准》对风机和

电场均提出了更高的要求，“电网友好型”的高质量风机应是下一阶段的关注重

点。 

Ø 电动汽车十二五专项规划制订完毕。 

科技部牵头的《电动汽车科技发展“十二五”专项规划》已制订完毕，最迟明年正式
对外公布。这个规划明确了未来 5年电动汽车发展的 7个重点。涉及电池技术、
基建设施、标准体系、商业模式、研究机制、人才服务、国际交流等多个方面。

我们认为发展电动汽车是一项工程浩大的系统工程，电动汽车的产业化，需要突

破技术和市场的双重壁垒才能进入萌芽期，然后逐渐成熟。目前的最大掣肘还是

在于电池的安全性、一致性、耐久性方面。国家对相关企业的重点支持和优惠将

是短期的主要业绩体现，建议关注杉杉股份(600884)、当升科技(300073)、拓邦
股份(002139)等电池及电池材料公司的技术进步。 
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q 本月行业重要事件及点评 

l  综合 

“十二五”期间我国新能源电力将实施配额制：针对新能源发电能力出现闲置和浪费
的问题，国家能源局表示“十二五”期间将实施类似英美等国的新能源电力配额制。
针对新能源发电的配额制有两种形式：一种是配给电网公司，要求其在收购的电力

中有一定比例的电量来自可再生的新能源；另一种是配给发电企业，要求其全部发

电量中有一定比例的新能源电量。目前，有关部门正在针对这一配额制研究制定管

理办法，具体比例数据尚未明确。 

l  光伏光热 

市场复苏，上市公司光伏投资热潮再现：受到年内光伏需求超预期增长的刺激，国

内光伏产业正在经历新一轮投资热潮，产能竞赛日趋激烈。目前中国从事光伏产业

的企业数量达 580家，技术和资金门槛较低，在行业利润偏高的情况下，很容易导
致重复建设。 

表 1、上市公司的光伏制造扩产计划(MW) 
上 市

公司 
东方

日升 
向日

葵 
超日

太阳 
海通

集团 
航天

机电 
南玻

A 
拓 日

新能 
横 店

东磁 
特 变

电工 
银 星

能源 
总计 

2010 125 175 71 200 150 100 50 300 100 100 1371 

2011E 150 275 171 350 350 300 400 700 200 200 3096 

此外，天通股份、江苏宏宝、奥克股份、恒星科技等诸多上市公司正筹划进入光伏制造领域 

数据来源：公司公告、湘财证券研究所 

明年太阳能模块厂或仍陷价格角力战：iSuppli预测明年第一第二季度光伏模组价格
将分别下降9%和6%，LDK总裁认为2011年大陆模块在欧洲市场的降幅约5~10%，
模块与客户端双方的“价格角力战”仍将持续，2011 年对模块端仍然是辛苦的 1 年。
相较 2011 年模块厂仍将持续辛苦，与客户角力及在低毛利空间中生存，而两岸太
阳能电池厂则可能面临“生存战”。 

点评：我们认为明年的全球市场需求基本与今年持平，而各光伏组件生产企业的快

速产能扩张，将造成明年年内的供过于求。竞争激烈与价格下跌将对企业的盈利能

力造成较大影响。 

光说不练，54兆瓦光伏项目补助被取消：财政部对外公布了晶体硅光伏组件、并网
逆变器以及储能铅酸蓄电池等关键设备中标企业，科士达(002518)的逆变器和风帆
股份(600482)的铅酸电池。总计 54兆瓦的 2009年金太阳工程项目(共 39个)名单，
这些项目被全部取消了补助资格，此外，新一批总计 272兆瓦的金太阳示范工程以
及关键设备中标供应商名单(2010年)也一并公开。 

http://www.xcsc.com
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点评：预计明年国内新增装机将冲击 1GW，其中金太阳示范工程大约可以占到 1/4
强，而英利、海润、科士达、风帆等企业中标，标志着国内的技术门槛已经越过，

对其未来在国内市场的拓展预期更加乐观。 

l  风力发电 

BNEF预计今年全球风电装机容量略降，风机价格继续弱势。彭博新能源财经(BNEF)
报告称，由于中国的强劲增长抵消了美国和欧洲的疲软，2010年全球风电装机增长
趋于平缓，预计到 2011年将有 21％的反弹。中国将比 09年新增超过 25%的装机
容量，今年全球大约二分之一的风力涡轮机将在中国下线。今年世界各地的涡轮机

价格仍然疲弱，由于世界各地的涡轮机产能都超过需求，因此 2011 年价格将继续
下跌。 

330万千瓦风机招标结果出炉，华锐金风揽项八成。在张家口坝上与新疆哈密 330
万千瓦风电设备特许权招标项目中，华锐风电和金风科技两家企业瓜分了超过 80%
以上的招标项目，其余被运达、湘电、联合动力和明阳等几家公司瓜分。 

图 1、坝上和哈密共 330万千瓦中标结果(万千瓦) 

 
数据来源：公开信息、湘财证券研究所 

能源局启动风电设备质量大调查，风电要速度更要质量。国家能源局日前组织力量

对风电质量问题展开专题调查，风机事故频发是引发此次国家能源局专题调研的重

要原因。今年以来，东北、西北等地出现多起由风机质量问题引起的倒塌事故，涉

及东汽、联合动力、浙江运达等风电制造商。 

点评：我国风电装机经历了连续 6年的翻倍增长，高速发展的背后隐藏风机质量的
问题。由于价格竞争激烈，1.5兆瓦风机的单价已经从 2008年高点的 6500元/千瓦
下降到今年 4500元的水平，而最新的 330万千瓦招标中，报价已经跌破 4000元。
风机行业利润微薄，造成企业无法致力于技术和质量的提升，迫于生存压力追求成

本的压缩。根据BNEF的统计，2010年涡轮平均价格为140万美元/MW(9300元/kw)，
显示国外产品价格依然远高于国内，一方面是由于利润率的原因，但产品的质量无

疑是最大的差别。 
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图 2、大唐左云风电项目事故现场图 

 
数据来源：公开信息、湘财证券研究所 

我们认为中国风机行业下一阶段的发展重点，将不再是追求生产规模和单机容量的

扩大，而是需要致力于产业的升级，将风机制造业逐渐高端化。即将于明年出台的

《风电并网标准》对风机和电场均提出了更高的要求，“电网友好型”的高质量风

机应是下一阶段的关注重点。 

表 2、建设“电网友好型”风电场的要求 

对象 要求 作用 

风机 具有有功无功调节和低

电压穿越能力 
电网发生波动时风机不解列 

风场 拥有风功率预测系统 完成风电场 48 小时内的短期功率预测和
15分钟至 4小时的超短期功率预测 

风场 集中优化配置有功功率

和无功功率控制系统 
实现风机的远程调节控制 

数据来源：公开信息、湘财证券研究所 

l  核电行业 

美国西屋电气向中国转让核反应堆技术。据英国《金融时报》报道，美国西屋电气

(Westinghouse Electric)向中国客户转交了逾 7.5万份文件。美国核能公司西屋电气
由日本东芝公司(Toshiba)控股，西屋正在中国建设的 4台第三代 AP1000反应堆。 

点评：由于国内一直奉行“引进-消化-吸收-创新”的核电发展思路，因此技术转让
的内容是赢得合同的重要考虑方面，西屋此次履行的技术转让，将促进我国第三代

反应堆技术的消化吸收。 

l  动力电池 

http://www.xcsc.com


 

     
 

                                                  6                                            

 

www.xcsc.com 

2010.12.01                                      新能源行业月报 

电动汽车十二五专项规划制订完毕。科技部牵头的《电动汽车科技发展“十二五”专
项规划》已制订完毕，最迟明年正式对外公布。这个规划明确了未来 5年电动汽车
发展的 7个重点。第一，重点突破动力电池的安全性、一致性、耐久性与低成本等
一系列关键技术，重点开发具有高舒适性、高可靠性的城市客车和纯电动小型乘用

车。第二，加大充电设施基础设施的科技创新力度，加快基础设施的建设，适度超

前地开展充电网络的建设。第三，加快技术标准的研究，完善标准体系。第四，深

化示范推广，探索商业推动模式。第五，支持产业技术创新联盟承担科技计划任务。

第六，完善公共服务平台，加强人才培养。第七，继续深化国际技术交流与合作，

推动电动汽车国际化的发展。 

点评：可以看出，发展电动汽车是一项工程浩大的系统工程，涉及电池技术、基建

设施、标准体系、商业模式、研究机制、人才服务、国际交流等多个方面。电动汽

车的产业化，需要突破技术和市场的双重壁垒才能进入萌芽期，然后逐渐成熟。目

前的最大掣肘还是在于电池的安全性、一致性、耐久性方面。国家对相关企业的重

点支持和优惠将是短期的主要业绩体现，建议关注杉杉股份(600884)、当升科技
(300073)等公司。 

q 本月行业重要数据及点评 

l  光伏组件价格明显下降，上游环节预期滞后下调 

Solarzoom：本周电池和组件现货明显增多，传闻欧洲港口已经囤积组件现货，终
端市场需求加速萎缩，价格进一步下滑。上游硅料和硅片价格依然坚挺，但是下游

采购时的谈判力度明显加大，并出现观望情绪。相信硅片价格近期会有实质性变动。

节能减排造成的上游原辅料企业拉闸限电现象预计会在 12 月份中旬全满缓解，预
计届时上游价格进一步下调。  

图 3、多晶硅、硅片、电池片、电池组件近期现货价格 
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数据来源：Solarzoom、湘财证券研究所 

点评：近期基本可以确认光伏产业链价格开始步入下降渠道，需求缩减、库存增加

的趋势明显。德国的库存组件已经开始外销周边欧洲国家，显示德国装机需求受到

FIT下降的影响开始显现，预计到明年第一季度期间，降价趋势将一直维持，并将
逐渐传导至上游硅片、多晶硅领域。行业的整体毛利率水平会有一定的降低。 

l  板块表现 

图 4、湘财新能源指数与沪深 300的比较 

 
数据来源：Wind、湘财证券研究所 

本月大盘深度调整，各项指数表现一般。风电行业目前并未显现可以影响估值

因素的驱动事件，短期关注度依然较低。核电板块的成长性已被充分关注，具体走

势将依赖于明年业绩的兑现，近期也不具备大幅上升的业绩支撑。 

外盘新能源指数暴跌，也源于对近期光伏和风机行业的谨慎，预计会对 A股市
场的新能源股产生一定影响，提示风险。 
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图 5、全球新能源指数与道琼斯指数的比较 

 
数据来源：Bloomberg、湘财证券研究所 
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湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 
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