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医药行业： 

发改委降低单独定价药品的最高零售价格的点评 

行业研究快报               投资评级：增持               2010.12.01 

事件：国家发改委发出通知，决定从 12 月 12 日起，降低部分单独定价药品的

最高零售价格，同时取消了 16 个规格药品的单独定价资格。降价涉及抗生素等十

七大类药品，平均降价幅度为 19%。 

 此次降价旨在进一步解决“看病贵”问题。卫生部最近透露，计划到“十

二五”末将个人承担看病费用的比例降低至 30%以下，因此在加强医疗保障力

度的同时，降低药价势在必行。而目前造成高药价的因素之一便是部分药品的

单独定价。所谓单价定价，即国家发改委 2005 年以前对特定企业，包括国内

知名品牌企业生产的药品实行优质优价。但随着时间的推移，药企的生产成本

出现了不同程度的下降，而期间单独定价药品的降价幅度远小于普通药品，造

成该类药品价格偏高。发改委预计通过本次降价每年可减轻群众看病负担近 20

亿元。 

 此次降价主要针对原研药，国内企业影响不大。本次降价的药品品种局

限于基本药物目录范围，且以原研药为主，其次为首仿药品种，涉及企业多为

外资和合资药企，这符合当前外资和合资药企占主导的原研药产业格局。而取

消单独定价资格的 16 个规格中有 14 个由外企或者合资药企生产。因此，我们

认为，在本次降价中，原研药占比较大的外资和合资药企受影响较大，而由于

原研药占比很小以及实际售价往往离最高零售价格尚有空间，国内药企则受影

响较小。 

 外资原研药的超国民待遇有望逐步取消。外资原研药在药品定价方面的超

国民待遇一直在业内饱受争议，主要表现为在失去专利保护后仍长期享受单独

定价权，且以往基本不受药价调整影响，造成的结果便是原研药和相应仿制药

的价差逐步扩大。以拜耳医药原研药环丙沙星注射剂为例，200mg/100ml 规格

的单独定价为 84.60 元，而国产仿制药每瓶 4.50 元，价差 1880%。此次整体

降价的幅度并不大，平均为 19%，降价后原研药的溢价空间仍十分巨大。因此

我们认为，原研药此次降价只是第一步，未来国家将逐步取消原研药的超国民

待遇（考虑到原研药和国内仿制药的质量仍存在一定差异性，这需要一个循序

渐进的过程）。 

 投资建议： 

我们认为，本次单独定价药品的降价主要针对外资和合资药企占主导的原研

药，并局限于基本药物目录范围，国内药企受影响不大。而外资原研药则有可

能面临持续的药价调控，利润空间压缩在所难免，为国内药企创造一个公平竞

争的环境，从长期来看有利于国内医药行业的健康有序发展。故我们维持医药

行业“增持”的投资评级，继续看好我国医药行业的长期发展潜力。 

 风险提示：药品价格调控程度超预期。 
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湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 
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