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制药、生物科技与生命科学 
发改委降低单独定价药品点评 

投资评级 中性 

 

 
事件： 

发改委决定从 12 月 12 日起，降低头孢曲松等部分单独定价药品

的最高零售价格，涉及抗生素、心脑血管等十七大类药品。调整后的

价格比现行规定价格平均降低 19%发改员会降低涉及抗生素、心脑血

管等十七大类药品。 
一、降低头孢曲松等单独定价药品最高零售价格，有关品种其他规格

的价格，由各省、自治区、直辖市价格主管部门按照《药品差比价规

则（试行）》及有关规定制定。 
二、各医疗卫生机构、社会零售药店及其他药品生产经营单位销售相

关药品的价格不得超过这次公布的价格。 
 三、鉴于个别品种已停止生产或进口，取消其价格。 
 

点评： 

1)最低限度的降价, 不少单独定品规价格仍高高在上 
本次降低部分单独定价设计 174 个品规的药品，被取消单独定价

的涉及 16 个品规药品，从涉及被调整的药企来看，主要是外资、合资

企业为主，平均降价幅度达到 19% 
一般单独定价的品种招标价格都高于同类品规的 20%以上，因此

本次降价还是最低限度的降价，经过降价后部分品种的终端价格仍旧

大幅高于同类品规的药品，以罗氏的头孢曲松 1g×1 规格最高零售价

格仍旧达到 65.7 元, 而同品规的山西威奇达药业有限公司中标价格只

有 1.64 元,加上流通环节和终端加价 ,最终价格也远远低于外资的罗

氏; 
 
2)本次降价只是一个开始, 后续将分期分批降低偏高的药品价

格 
本次降价只是发改革委根据新的形势下,重新核定过高药品价格

的开始, 后续将有更多的药品降价政策颁布,就影响看,最高零售价格

的降低将倒逼药企的出厂价格, 但也要看企业实际执行的终端价格是

否达到最高零售限价格; 
短期看, 外资企业受到直接冲击, 昆明制药旗下的昆明贝克诺顿,

上海医药旗下的上海施贵宝, 其他的内资企业如双鹤药业, 康恩贝,浙
江医药等都不同程度直接受到影响; 由于直接降低终端最高限价,可能

直接减少医院现阶段按照药品价格加成法形成的绝对药品收成, 影响

医疗机构的利润; 从中长期看 单独定价实质是发改委 2005年以前对 
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主要数据 
行业指数 4890.91

上证指数/深圳成指 2820.18/12336.29

公司家数 164

总市值(百万元) 1339088.44

流通市值(百万元) 941945.29
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相关研究报告 
《国元证券行业研究-行业点评:国务院批准公

立医院改革意见点评》，2010-2-3 
《国元证券*投资策略*国元证券*医药行业

2010 年投资策略报告：把握行业结构性投资机

《国元证券行业研究-制药、生物科技与生命科

学行业研究报告:《改革药品和医疗服务价格形
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包括国内知名品牌企业生产的药品实行优质优价，单独定价的药品质量仍旧具有一

定优势, 因此经过降低价格后的药品竞争优势是在增强, 将对内资企业形成威胁, 并
抢占市场份额, 其影响将是更广泛和深远的, 最终被降价的企业可能以量补价格; 
 
3)降低价格将有利于外资进入国内基药市场 
国内二级以上医院用药的份额至少一半为外企业所占有, 但在基药领域不具有优势, 
逐步降低价格最终将形成与非单独定价药品的同等待遇, 有利于其进入国内基本药

物集中招投标环节, 增强内资企业的竞争压力。 
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国元证券投资评级体系： 
 
(1)公司评级定义 

二级市场评级 公司质地评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 20%”以上 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 5-20%”之间 

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致 

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证

指数±5%”之间 

C 公司长期竞争力低于行业平均水平 

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证

指数 5%”以上 

  

 
(2)行业评级定义 
推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输上证指数 10%以上 
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