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[table_main] 华宝行业类模板 
◎事件： 

11 月 23 日-24 日，由中国机械工业联合会主办的机械工业经济形势报告

会在北京举行，与会嘉宾包括中国机械工业联合会会长王瑞祥、副会长蔡

惟慈、陆仁琪，中国社科院金融研究所王国刚，国家信息中心范剑平，国

家发改委宏观经济研究院的副院长王一鸣。 

◎会议内容： 

1. 2010 年运行态势良好 

2010 年产销全面高速增长，经营效益创历史新高，技术进步继续取得新

进展，结构变化趋势与政策去向相契合。2010 年 1-10 月机械工业实现工

业增加值同比增长 21.4%，比同期全国工业平均增速 16.1%高出 5.3 个

百分点，位于工业各行业之首。总产值 11.5 万亿元，同比增长 33.82%。

其中工程机械增速最高，为 50.30%；机床、汽车、基础件、内燃机增速

40%左右；仪器仪表、电工、文化办公用品、石化通用机械增速 30%左

右；食品包装机械、农机、重型机械增速最低，约 20%左右。今年从 3

月份起，月产值已经连续 8 个月超过 2009 年 12 月的 11237 亿元的最高

月产值记录，已经稳定地跨上了月产值超过 11000 亿元的阶段。 

利润增幅工程机械、汽车最高，超过 90%；机床、仪表、基础件内燃机

次之，增幅 60-75%；文化办公用品、石化通用机械、重型矿山机械、电

工再次，增幅 35-45%；食品包装机械、农机增速最低为 25-30%。 

2. 新产品发展势头良好 

新产品产值 21613 亿元，同比增长 35.21%，快于同期工业总产值 33.82%

的同比增速，说明机械行业技术创新活动比较活跃。 

3. 高端装备自主创新稳步推进 

大型先进压水堆核电专项开始实施，大型核电铸锻件和核电配套泵阀国产

化也取得明显进展；上海电气的超临界机组成功出口印度；太原重工的大

型挖掘机出口俄罗斯；中国西电成功研制世界首台 1000 千伏、1000MVA

特高压（双柱）自偶变压器，达到国际领先水平。国电南瑞的特高压输变

电控制保护系统开发平台达到国际先进水平。 

4. 月度增速逐月回落 

机械行业总产值和利润累计增幅 1-2 月份为 45.49%、140.35%；1-6 月

份为 38.93%、86.13%；1-10 月份为 33.82%、63.59%；呈现逐月回落

态势。 
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[table_invest] 行业评级: 增持(首次评级) 
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5. 2011 年展望 

 投资增幅可望维持高位，原来以工业投资为主的固定资产投资将转向

消费型投资为主，主要内容是文化、教育、医院建设和设备购买为主； 

 人民币贬值、欧美国家再工业化等因素使得我国机械行业出口难以继

续高速增长； 

 汽车行业因为消费税优惠政策到期等原因，增速将明显降低； 

 工程机械因为今年增幅太高，基数过大，明年难以维持较高增速； 

 明年机械工业收入增幅将回落，利润增幅将更大幅度回落，收入增速

预计在 15%左右，利润增幅可能低于收入增幅。 
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投资评级的说明 

－ 行业评级标准 

强于大市   A--：相对沪深300指数涨幅10%以上； 

中    性： B--：相对沪深300指数涨幅介于-10%～10%； 

弱于大市   C--：相对沪深300指数跌幅10%以上； 

未评级     N--:  暂未行业评级； 

－ 公司评级标准 

买入：报告发布日后的3个月内，相对于行业指数的涨幅在15%以上； 

持有：报告发布日后的3个月内，相对于行业指数的涨幅在5%-15%； 

中性：报告发布日后的3个月内，相对于行业指数的涨幅在-5%-5%； 

卖出：报告发布日后的3个月内，相对于行业指数的跌幅在-5%以上； 

未评级：研究员基于某种原因，不能对该公司做出股票评级；或研究员的研究尚未覆盖该公司的情况。 
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