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投资要点  

 上周金属价格综述 

上周金属价格窄幅震荡，整体相对低迷。受美元指数大幅攀升的影响（上周上涨 2.23%，

至 80.39），金属价格上行存在较大压力。贵金属方面，黄金价格微涨 0.5%，白银价格下

跌 1%。工业金属中，铜、锌、锡分别下跌 1.96%、2.55%和 3.2%，而镍上涨 3.2%。需要指

出的是，本周美元指数的大幅上行并未造成金属价格深幅调整，也说明当前价格受到基本

面的支撑较强。 

小金属方面，受我国降低出口配额和将建立储备机制的影响，钨、锑价格持续强势，

中国钨精矿价格本周涨幅在 7%，长江现货锑价上涨 1.3%，成为近期金属中的亮点；稀土

价格本周平稳；锂、钛、锆价格稳定；镁产品价格低位震荡，国内外钴价涨跌互现。 

 本周投资策略 

上周有色行业伴随大盘窄幅震荡，收盘下跌 1.8%，其中黄金、铜、铅锌、铝和小金属

分别下跌 2.8%、4.3%、1.5%、0.6%和 1.5%，铜下跌幅度最大。 

近期影响行业的负面因素较多，主要有中国的流动性紧缩政策以及美元指数的走强。

美元指数的走强，原因除了避险情绪上涨外（欧债危机可能进一步蔓延、朝韩局部冲突以

及美国恢复相对较好），欧元内部的分化（德国马克可能退出欧元体系）促使欧元走软也

是重要因素。我们认为，短期不确定因素较多，行业低位震荡仍会持续，建议密切关注美

元走势以及中国的流动性紧缩政策。而小金属中，受产业政策影响，钨、锑价格持续强势，

可以适当关注厦门钨业（钨）和辰州矿业（黄金、锑）。 

 一周行业动态 

贵金属：美国今年银币销售量已经超越历史纪录 

贵金属：中国央行委员建议美国出售黄金储备 

钼行业：河北钢铁将大规模涉足钼铜矿开发 

钨钼行业：江西都昌金鼎建年产 4500 吨钨钼矿采选项目 

 一周公司动态 

云南锗业（002428，增持）：整合省内锗资源 

 金属价格涨跌幅 

 附录 1：金属价格走势 

 附录Ⅱ：行业个股市场表现 

 附录Ⅲ：行业子板块市场表现 
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本周推荐公司组合 

子行业 公司简称 评级 

钨 厦门钨业 增持 

黄金、锑 辰州矿业 增持 

   

   

   

重点跟踪公司评级 

子行业 公司简称 评级 

贵金属 山东黄金 增持 

 中金黄金 增持 

 紫金矿业 买入 

 贵研铂业 增持 

铜 江西铜业 增持 

 云南铜业 中性 

 海亮股份 增持 

铝 焦作万方 增持 

 中孚实业 中性 

 云铝股份 增持 

 新疆众和 增持 

铅锌 中金岭南 增持 

 西部矿业 增持 

 宏达股份 中性 

 驰宏锌锗 中性 

 豫光金铅 增持 

稀土 包钢稀土 增持 

 广晟有色 中性 

钛 宝钛股份 增持 

 西部材料 中性 

锡 锡业股份 增持 

钼 金钼股份 中性 

镍钴 吉恩镍业 中性 

镁 云海金属 中性 

锂 西藏矿业 增持 

 赣锋锂业 中性 

钨 厦门钨业 增持 
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 上周金属价格综述 

上周金属价格窄幅震荡，整体相对低迷。受美元指数大幅攀升的影响（上周上涨 2.23%，至 80.39），金属价格上行存在较大压

力。贵金属方面，黄金价格微涨 0.5%，白银价格下跌 1%。工业金属中，铜、锌、锡分别下跌 1.96%、2.55%和 3.2%，而镍上涨 3.2%。

需要指出的是，本周美元指数的大幅上行并未造成金属价格深幅调整，也说明当前价格受到基本面的支撑较强。 

小金属方面，受我国降低出口配额和将建立储备机制的影响，钨、锑价格持续强势，中国钨精矿价格本周涨幅在 7%，长江现货

锑价上涨 1.3%，成为近期金属中的亮点；稀土价格本周平稳；锂、钛、锆价格稳定；镁产品价格低位震荡，国内外钴价涨跌互现。 

 本周投资策略 

上周有色行业伴随大盘窄幅震荡，收盘下跌 1.8%，其中黄金、铜、铅锌、铝和小金属分别下跌 2.8%、4.3%、1.5%、0.6%和 1.5%，

铜下跌幅度最大。 

近期影响行业的负面因素较多，主要有中国的流动性紧缩政策以及美元指数的走强。美元指数的走强，原因除了避险情绪上涨

外（欧债危机可能进一步蔓延、朝韩局部冲突以及美国恢复相对较好），欧元内部的分化（德国马克可能退出欧元体系）促使欧元走

软也是重要因素。我们认为，短期不确定因素较多，行业低位震荡仍会持续，建议密切关注美元走势以及中国的流动性紧缩政策。

而小金属中，受产业政策影响，钨、锑价格持续强势，可以适当关注厦门钨业（钨）和辰州矿业（黄金、锑）。 

 一周行业动态 

贵金属：美国今年银币销售量已经超越历史纪录 

世界白银协会最新数据显示，美国今年鹰洋银币销售量再次刷新历史纪录。截至 11 月 24 日，美国铸币厂(U.S. Mint)鹰洋银币

销售量达到 32,505,000 枚，远高于去年全年的 28,766,500 枚。仅 11 月份以来销量就达到 3,875,000 枚，远高于去年 11 月整月销

量的 2,586,500 枚。该协会表示，如果银币热销的势头继续延续下去，那么今年全年银币销售量将超过 3500 万枚。 

创始于 1986 年的鹰洋金币、银币是当前美国国会唯一授权发行和售卖的金银币。美国铸币厂鹰洋银币销售量在近 5年来已提高

了 223%。世界白银协会执行董事 Michael DiRienzo 表示，“今年以来各种形式的实物白银需求已提高了近 40%。我们预计，随着假

期旺季的来临，白银需求量将在年底前继续保持强劲增长态势。” 

另外，加拿大皇家造币厂(Royal Canadian Mint)今年以来枫叶银币的销售量已经比去年全年销量提高整整 50%。而澳大利亚柏

斯铸币局(Australian Perth Mint)的笑翠鸟银币销量亦实现强劲增长。 

 

贵金属：中国央行委员建议美国出售黄金储备 

中国央行货币政策委员会专家委员夏斌表示，建议美国通过出售黄金储备来解决该国财政赤字问题。这显示，中国不仅单纯明

确表示反对美国量化宽松货币政策，而且开始提出自身对于解决美国经济问题的政策建议。 

夏斌在接受中国官方《人民日报》(海外版)采访时表示，美国有 8,000 多吨黄金储备，筹集更多复苏经济的资金同时又不希望

扩大财政赤字，可以考虑出售黄金。他还表示，美国量化宽松的货币政策解决不了美国的根本问题，反而会让本已弱势的美元兑全

球主要货币汇率进一步走低，从而损害美元长期的地位。他还建议美国继续减少军费开支和放松对中国出口限制。 

中国央行货币政策委员会是央行货币政策的咨询议事机构。虽然货币政策委员会不是中国汇率、利率等货币政策的最高决策机

构，但该委员会对货币政策的表述对市场和决策机构均有重要参考意义。 

 

钼行业：河北钢铁将大规模涉足钼铜矿开发 

从河北省国土资源厅了解到，自去年河北钢铁集团进入涞源参与矿产资源整合以来取得了阶段性的成果，拥有 2.2 亿吨钼原矿

的大湾矿区整合工作已接近尾声。目前，河北钢铁集团涞源锌钼矿业有限公司已展开整合技术改造工程项目前期工作，预计今年底

将拉开大湾矿区大规模开发建设序幕。整个改造工程初步估算投资为 13 亿元人民币，计划用 2年半的时间完成。 

河北钢铁集团涞源有色金属有限公司总经理田泽军介绍，项目建成后，每年处理钼原矿 360 万吨，生产钼精粉 8000 吨。 

“涞源县域内有色金属资源丰富，开发前景广阔。”田泽军表示，木吉村矿区的铜金属储量达到 100 万吨，镰巴岭矿区有尚未探

明储量的较大的铅锌矿床，此外独山城矿区拥有储量将近 5亿吨的铁矿资源。这些资源河北钢铁目前都已明确掌控。“河北省还没有

大规模现代化的有色金属企业。我们要用 3到 5年打造一个世界一流的有色工业基地。” 
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钨钼行业：江西都昌金鼎建年产 4500 吨钨钼矿采选项目 

中国有色网 11 月 26 日消息 近日，江西都昌金鼎钨钼矿业有限公司阳储山投资建设钨钼矿 4500t/d 采选工程正在向上级部门

申报立项。 

阳储岭钨钼矿（现改为阳储山钨钼矿）在 2006 年底已成功地实行了挂牌出让，通过竞标，江西都昌金鼎钨钼矿业有限公司以

1.3705 亿元人民币兑得整个矿区的开采矿权并变更了采矿许可证。 

阳储山钨钼矿为一个斑岩型钼矿床，属于低品位矿石。矿山矿权范围内有 4个矿带，即 1矿带（即斑岩矿带）、Ⅱ矿带、Ⅲ矿带

和李公岭矿带，其中 1矿带为本区主要矿带。整个矿业地质储量钨金属量 96426 吨，钼金属量 19866 吨。 

本项目计划总投资11.8亿元分期进行，第一期投资34851.17万元，项目建成后，生产规模为：一条为钨钼矿生产线，规模3000T/D；

另一条单钼矿生产线，规模 1500 吨/日；年生产矿石量 148.5 万吨，该项目，已编制项目申请报告，等待上级部门申报立项。 

 

 一周公司动态 

云南锗业（002428，增持）：整合省内锗资源 

公司 2010 年 11 月 25 日公告，根据国家和地方矿产资源整合要求，分别与临翔区章驮乡中寨朝相煤矿等 3个公司签订了矿产资

源开发整合协议，以公司为主体，对三个含锗矿山进行整合，整合方式随后再确定。三个公司中，以中寨朝相煤矿锗资源储量最大，

为 47.52 金属吨，另外两个公司具有采矿权证。 

云南锗业目前的主要产品为区熔锗锭、红外级锗单晶及锗镜片，产品下游企业为红外光学、太阳能、PET 催化剂等生产企业。

公司产业链完备，集锗矿开采、精炼、深加工及研究开发为一体。目前拥有大寨锗矿和梅子箐煤矿两个采矿权许可证，锗金属保有

储量合计达 689.55 吨，占全国 3,500 吨的 19.70%。大寨锗矿年产锗金属 24 吨，梅子箐煤矿目前尚未开采。 

这次整合对象所拥有的锗资源量占公司目前拥有的锗资源量比例较小（占公司比例 7%左右），对公司今年及未来几年的业绩不

会产生重大影响。 但有利于增加公司的锗资源储备，也凸显了公司在锗资源的整合平台地位，在国家对锗资源日益重视的当期，公

司的价值将被放大。 

另外，公司的核心竞争力还来自于高附加值产品的持续拓展，首发募集资金用于投资的“红外光学锗镜头”和“高效太阳能电

池用锗单晶及晶片”项目国内技术欠缺。 

我们预计 2010-2012 年 EPS 分别为 0.68 元、0.84 元和 1.22 元，股价 76.28 元，对应的动态 PE 分别为 112 倍、91 倍和 62 倍。

鉴于公司资源和技术优势突出，且锗资源的地位不断提高，维持公司增持评级。 
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 周（截至 11 月 26 日）金属价格涨跌幅 

【黄金、白银】 

黄金 周收盘价 环比 白银 周收盘价 环比

LME黄金（美元/盎司） 1360.1 0.46% LME白银（美元/盎司） 26.7875 -1.60%

C0MEX黄金（美元/盎司） 1364.3 0.68% C0MEX白银（美元/盎司） 26.772 -0.51%

上海黄金AUA2合约（元/克） 291 0.39% 长江现货1#白银（元/千克） 6155 0.33%  

【铂、钯】 

品名 规格 价格（11.26） 本周涨跌幅 本月涨跌幅 2010年来涨跌幅

LME铂，（美元/盎司） 标准 1647.75 -1.27% -3.40% 12.26%

LME钯，（美元/盎司） 标准 678.25 -3.76% 5.20% 66.85%  
 

【基本金属】 

周收盘价（美元/吨） 环比 周库存（吨） 环比 周末价（元/吨） 环比

铜 8239 -1.96% 357000 -0.79% 1#铜 61650 -2.07%

铝 2270 0.44% 4284125 -0.42% A00铝 15955 -1.21%

铅 2280 0.13% 203925 -0.07% 1#铅 17400 -1.69%

锌 2105 -2.55% 632175 0.12% 1#锌 16825 -2.89%

锡 24200 -3.20% 14830 4.47% 1#锡 159750 -0.31%

镍 22550 3.20% 131472 1.05% 1#镍 175250 0.72%

LME3月基本金属期价（11.26） 长江基本金属现货价（11.26）

 

【稀土】 

品名 规格 价格（11.26） 本周涨跌幅 本月涨跌幅 2010年来涨跌幅

碳酸稀土(元/吨) REO 42.0-45.0% 20500 0.00% 0.00% 93.40%

氧化镧(元/吨) La2O3/TREO 99.0-99.9% 30500 0.00% -4.69% 8.93%

氧化铈(元/吨) CeO2/TREO 99.0-99.5% 31000 0.00% 12.73% 58.97%

氧化钕(元/吨) Nd2O3/TREO 99.0-99.9% 255000 0.00% 2.00% 116.10%

氧化镨(元/吨) Pr6O11/TREO 99.0-99.5% 232500 0.00% 1.09% 102.17%

氧化钇（元/吨） 99.99-99.999% 48500 0.00% 0.00% 21.25%

氧化铕（元/千克） ≥99.99% 3015 0.00% 0.00% 74.78%

氧化镝（元/千克） ≥99.95% 1325 0.00% -3.64% 115.45%

氧化铽 （元/千克） ≥99.95% 2825 0.00% -2.59% 63.77%  

【锂】 

品名 规格 价格（11.26） 本周涨跌幅 本月涨跌幅 2010年来涨跌幅

上海现货金属锂（元/吨） ≥99%，工业级、电池级 405000 0.00% 0.00% -4.71%

上海现货碳酸锂（元/吨） 碳酸锂≥99% 38000 0.00% 0.00% -10.59%

MB欧洲锂辉石（美元/吨） Li2O>72.5% 675 0.00% 0.00% 0.00%  
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【钛、锆】 

品名 规格 价格（11.26） 本周涨跌幅 本月涨跌幅 2010年来涨跌幅

上海现货海绵钛（元/千克） ≥97-98% 59.5 0.00% 10.19% 0.85%

MB澳大利亚金红石（元/吨） 二氧化钛>95% 762.5 0.00% 0.00% 1.67%

上海现货海绵锆（元/千克） ≥99% 145 0.00% 7.41% -9.38%

MB欧洲锆英砂离岸（美元/吨） 高级散装 960 0.00% 0.00% 13.61%  

【钼、钨】 

品名 规格 价格（11.26） 本周涨跌幅 本月涨跌幅 2010年来涨跌幅

LME3月期钼（美元/吨） 标准 34000 0.00% 0.00% -13.92%

钼铁，美国（美元/磅） 65-70%Mo 17.6 0.00% 0.00% 32.83%

氧化钼，美国（美元/磅） 罐装 16.02 0.00% 5.39% 40.77%

MB中国钨精矿（元/吨） 自由市场，65% 110000 7.32% 16.40% 49.15%

MB中国APT（美元/吨度） 香港离岸价，1# 314 0.96% 14.60% 63.54%

MB欧洲APT（美元/吨度） / 320 1.59% 17.86% 62.03%  

【锑、镁】 

品名 规格 价格（11.26） 本周涨跌幅 本月涨跌幅 2010年来涨跌幅

长江现货锑（元/吨） 1# 78750 1.29% 10.92% 86.39%

MB锑，中国价（元/吨） MMTA标准II级 81500 10.88% 10.88% 95.21%

MB锑，鹿特丹（美元/吨） MMTA标准I级 12025 2.34% 11.86% 97.94%

长江现货镁锭（元/吨） 1# 19850 0.51% 9.37% 15.07%

MB镁锭（元/吨） 99% 18350 -2.39% 3.38% 9.55%  

【钴】 

品名 规格 价格（11.26） 本周涨跌幅 本月涨跌幅 2010年来涨跌幅

LME3月期钴（美元/吨） 标准 36000 1.41% -5.26% -9.43%

长江现货钴（元/吨） 1# 310000 -3.13% -10.14% -14.48%

MB中国钴精矿到岸（美元/磅） 10% 13.65 -1.80% -1.80% 8.76%  
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 附录Ⅰ：金属价格走势 

【黄金、白银】 

图 1. C0MEX 黄金价格高位震荡                             图 2. 上海黄金价格高位震荡 
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资料来源：东海证券研究所 

 

图 3. C0MEX 白银价格高位震荡                              图 4.长江现货 1#白银价格高位震荡 
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资料来源：东海证券研究所 

 

【基本金属】 

图 5.长江现货 1#铜价格高位平稳震荡                       图 6.LME3 月期铜和库存 
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资料来源：东海证券研究所 
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图 7. 长江现货 A00 铝价较为疲软                            图 8. LME3 月期铝和库存 

长江现货A00铝（元/吨）

0

5000

10000

15000

20000

25000

2
0
0
3
-
6
-
2

2
0
0
3
-
1
2
-
2

2
0
0
4
-
6
-
2

2
0
0
4
-
1
2
-
2

2
0
0
5
-
6
-
2

2
0
0
5
-
1
2
-
2

2
0
0
6
-
6
-
2

2
0
0
6
-
1
2
-
2

2
0
0
7
-
6
-
2

2
0
0
7
-
1
2
-
2

2
0
0
8
-
6
-
2

2
0
0
8
-
1
2
-
2

2
0
0
9
-
6
-
2

2
0
0
9
-
1
2
-
2

2
0
1
0
-
6
-
2

 

0
500000
1000000
1500000
2000000
2500000
3000000
3500000
4000000
4500000
5000000

2
0
10

-
11

-
2
6

2
01

0
-4

-
1
4

2
00

9
-8

-
2
6

20
0
9
-1

-
9

2
00

8
-5

-
2
7

2
00

7
-1

0
-
5

2
00

7
-2

-
1
9

20
0
6
-7

-
5

2
0
05

-
11

-
1
5

20
0
5
-4

-
1

2
00

4
-8

-
1
3

2
0
03

-
12

-
2
9

2
00

3
-5

-
1
4

2
00

2
-9

-
2
4

20
0
2
-2

-
5

2
00

1
-6

-
1
9

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

库存（吨，右轴） LME3月期铝（美元/吨）

 

资料来源：东海证券研究所 

 

图 9.长江现货 1#铅价平稳震荡                             图 10.LME3 月期铅和库存 
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资料来源：东海证券研究所 

 

图 11. 长江现货 1#锌价平稳震荡                           图 12. LME3 月期锌和库存 
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图 13.长江现货 1#锡价创近期新高                         图 14.LME3 月期锡和库存 
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资料来源：东海证券研究所 

 

图 15. 长江现货 1#镍价低位震荡                            图 16. LME3 月期镍和库存 
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资料来源：东海证券研究所 

 

【稀土】 

图 17.轻稀土氧化物价格平稳上涨（元/吨）                图 18. 轻稀土氧化物价格平稳上涨（元/吨） 
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资料来源：东海证券研究所 
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图 19. 中重稀土氧化物价格稳中有升                        图 20. 中重稀土氧化物价格稳中有升 
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资料来源：东海证券研究所 

 

【锂】 

图 21. 金属锂价格低位徘徊                               图 22. 碳酸锂价格低位徘徊 
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资料来源：东海证券研究所 

 

【钛、锆】 

图 23. 上海现货海绵钛价格低位徘徊                       图 24. 澳大利亚金红石钛精矿价格稳中有升 
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资料来源：东海证券研究所 
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图 25. 上海现货海绵锆价格震荡向下                       图 26. 欧洲锆英砂价格震荡向上 
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资料来源：东海证券研究所 

 

【钨、钼】 

图 27.中国钨精矿价格快速上涨                           图 28. 中国 1#APT 价格快速上涨 
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资料来源：东海证券研究所 

 

图 29. LME3 月期钼价格低位震荡                          图 30. 美国钼铁和氧化钼价格低位震荡 
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资料来源：东海证券研究所 
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【锑、镁】 

图 31. 长江 1#锑价格创新高                               图 32. MB 中国锑创新高 
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资料来源：东海证券研究所 

 

图 33. 长江 1#镁锭价格低位徘徊                         图 34. MB 镁锭价格低位徘徊 
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资料来源：东海证券研究所 

 

【钴】 

图 35.长江现货 1#钴低位震荡                             图 36.LME3 月期钴低位平稳震荡 
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资料来源：东海证券研究所 
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【铂、钯】 

图 37.LME 铂价稳步反弹                                 图 38.LME3 钯价低位反弹 
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资料来源：东海证券研究所 
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 附录Ⅱ：板块个股市场表现 

表 1.有色金属子板块市场表现 

期间涨幅 沪深300 黄金 相对涨幅 铜 相对涨幅 铝 相对涨幅 铅锌 相对涨幅 小金属 相对涨幅 金属新材料 相对涨幅

近1周以来涨幅% 0.5% -1.0% -1.5% -1.7% -2.2% 0.1% -0.4% 1.4% 0.9% 1.8% 1.3% 2.0% 1.5%

近1月以来涨幅% -6.1% -10.2% -4.0% -15.5% -9.3% -11.2% -5.1% -8.2% -2.1% -8.7% -2.6% -3.1% 3.1%

近3月以来涨幅% 11.8% 32.1% 20.4% 28.2% 16.4% 13.4% 1.7% 44.2% 32.5% 56.4% 44.6% 28.2% 16.4%

近1年以来涨幅% -8.3% 1.2% 9.6% -13.7% -5.4% -11.9% -3.5% 12.1% 20.5% 54.6% 62.9% 34.6% 43.0%  

资料来源：东海证券研究所，wind 资讯 

表 2.近 1 周以来领先、落后前 10 位个股 

总市值 流通市值 总市值 流通市值

亿元 亿元 亿元 亿元

1 东方锆业 002167 37.7 8.4% 67.8 65.9 204.7x 11.7x 1 吉恩镍业 600432 25.1 -3.1% 203.3 191.3 156.6x 5.6x

2 宁波富邦 600768 10.0 8.1% 13.4 9.5 n.a. 10.3x 2 辰州矿业 002155 32.9 -3.4% 179.8 179.8 116.7x 9.2x

3 西部资源 600139 33.7 7.7% 79.8 39.5 84.8x 21.1x 3 云南铜业 000878 23.6 -3.6% 296.5 296.4 96.7x 7.1x

4 株冶集团 600961 17.3 5.9% 91.3 44.7 141.9x 4.7x 4 金钼股份 601958 25.7 -3.6% 829.6 199.0 119.1x 6.3x

5 云南锗业 002428 78.0 5.7% 98.0 25.0 n.a. 8.1x 5 紫金矿业 601899 8.4 -3.8% 1,218.6 530.0 30.3x 5.9x

6 常铝股份 002160 13.9 4.9% 23.7 23.7 n.a. 3.7x 6 江西铜业 600362 35.0 -3.8% 1,211.3 725.9 44.0x 3.1x

7 云海金属 002182 19.0 4.4% 36.4 26.2 124.7x 4.1x 7 豫光金铅 600531 35.3 -4.1% 80.5 80.5 80.9x 7.4x

8 宏达股份 600331 16.3 3.7% 168.1 131.6 67.1x 14.3x 8 锌业股份 000751 9.7 -4.3% 107.5 107.5 193.6x 6.5x

9 贵研铂业 600459 40.1 2.8% 44.8 44.8 137.2x 7.4x 9 中色股份 000758 29.2 -4.6% 186.6 124.3 231.3x 9.7x

10 云铝股份 000807 11.7 2.6% 138.5 76.3 855.1x 3.5x 10 铜陵有色 000630 23.9 -9.0% 309.6 309.6 46.9x 4.5x

动态

市盈率

最新

市净率

领先前10位

代码序号 简称
动态

市盈率

最新

市净率

落后前10位

序号 简称 代码 股价 涨跌幅 股价 涨跌幅

资料来源：东海证券研究所，wind 资讯 

表 3.近 1 月以来领先、落后前 10 位个股 

总市值 流通市值 总市值 流通市值

亿元 亿元 亿元 亿元

1 东方锆业 002167 37.7 21.2% 67.8 65.9 204.7x 11.7x 1 锌业股份 000751 9.7 -15.6% 107.5 107.5 193.6x 6.5x

2 株冶集团 600961 17.3 14.7% 91.3 44.7 141.9x 4.7x 2 驰宏锌锗 600497 24.1 -16.7% 242.8 226.3 83.7x 5.8x

3 豫光金铅 600531 35.3 12.5% 80.5 80.5 80.9x 7.4x 3 西藏矿业 000762 38.5 -16.9% 106.2 106.2 1,062.0x 15.3x

4 金钼股份 601958 25.7 11.7% 829.6 199.0 119.1x 6.3x 4 中国铝业 601600 10.4 -16.9% 1,401.1 407.3 n.a. 2.7x

5 云南锗业 002428 78.0 8.5% 98.0 25.0 n.a. 8.1x 5 云南铜业 000878 23.6 -17.7% 296.5 296.4 96.7x 7.1x

6 云海金属 002182 19.0 6.2% 36.4 26.2 124.7x 4.1x 6 锡业股份 000960 31.1 -19.8% 249.3 134.8 123.6x 6.1x

7 *ST关铝 000831 7.3 4.3% 47.4 33.2 n.a. 42.4x 7 中色股份 000758 29.2 -20.0% 186.6 124.3 231.3x 9.7x

8 宁波富邦 600768 10.0 3.5% 13.4 9.5 n.a. 10.3x 8 包钢稀土 600111 74.1 -21.1% 598.2 365.4 987.7x 26.4x

9 格林美 002340 64.1 2.1% 77.8 19.4 136.5x 7.6x 9 江西铜业 600362 35.0 -22.5% 1,211.3 725.9 44.0x 3.1x

10 新疆众和 600888 22.8 -0.9% 80.3 78.0 46.5x 3.9x 10 广晟有色 600259 70.5 -22.7% 175.7 78.4 n.a. 62.3x

简称简称序号 代码 股价 涨跌幅
最新

市净率

领先前10位 落后前10位

代码 股价 涨跌幅
动态

市盈率

动态

市盈率

最新

市净率
序号

资料来源：东海证券研究所，wind 资讯 

表 4.近 3 月以来领先、落后前 10 位个股 

总市值 流通市值 总市值 流通市值

亿元 亿元 亿元 亿元

1 广晟有色 600259 70.5 112.3% 175.7 78.4 n.a. 62.3x 1 锌业股份 000751 9.7 13.7% 107.5 107.5 193.6x 6.5x

2 豫光金铅 600531 35.3 79.2% 80.5 80.5 80.9x 7.4x 2 罗普斯金 002333 15.9 12.2% 39.8 10.0 39.9x 3.4x

3 金钼股份 601958 25.7 72.7% 829.6 199.0 119.1x 6.3x 3 焦作万方 000612 22.2 9.9% 106.7 106.7 43.6x 4.8x

4 中色股份 000758 29.2 70.7% 186.6 124.3 231.3x 9.7x 4 南山铝业 600219 9.7 8.4% 186.6 80.0 29.8x 1.3x

5 株冶集团 600961 17.3 65.9% 91.3 44.7 141.9x 4.7x 5 精艺股份 002295 18.6 4.8% 26.2 14.4 37.2x 3.1x

6 厦门钨业 600549 46.9 60.4% 319.8 319.8 172.0x 12.7x 6 中国铝业 601600 10.4 3.1% 1,401.1 407.3 n.a. 2.7x

7 西部矿业 601168 17.2 56.1% 410.6 410.6 113.1x 3.8x 7 ST珠峰 600338 14.4 2.6% 22.7 22.7 n.a. n.a.

8 东方锆业 002167 37.7 53.9% 67.8 65.9 204.7x 11.7x 8 罗平锌电 002114 17.8 -1.6% 32.7 32.7 414.6x 8.5x

9 云南锗业 002428 78.0 51.2% 98.0 25.0 n.a. 8.1x 9 鲁丰股份 002379 39.6 -2.0% 30.7 7.7 n.a. 3.6x

10 包钢稀土 600111 74.1 50.9% 598.2 365.4 987.7x 26.4x 10 赣锋锂业 002460 53.7 -21.2% 53.7 13.4 n.a. 7.6x

领先前10位 落后前10位

股价 涨跌幅代码 股价 涨跌幅
动态

市盈率
序号 简称

动态

市盈率

最新

市净率

最新

市净率
序号 简称 代码

资料来源：东海证券研究所，wind 资讯 
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 附录Ⅲ：行业子板块市场表现 

图 1.黄金板块近 1 年走势                                  图 2.铜板块近 1 年走势 
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资料来源：东海证券研究所，wind 资讯 

图 3.铝板块近 1 年走势                                   图 4.铅锌板块近 1 年走势 

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

2
0
0
9
-
1
1
-
2
6

2
0
0
9
-
1
2
-
2
6

2
0
1
0
-
1
-
2
6

2
0
1
0
-
2
-
2
6

2
0
1
0
-
3
-
2
6

2
0
1
0
-
4
-
2
6

2
0
1
0
-
5
-
2
6

2
0
1
0
-
6
-
2
6

2
0
1
0
-
7
-
2
6

2
0
1
0
-
8
-
2
6

2
0
1
0
-
9
-
2
6

2
0
1
0
-
1
0
-
2
6

2
0
1
0
-
1
1
-
2
6

铝(申万) 沪深300
 

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

5500

6000

6500

2
0
0
9
-
1
1
-
2
6

2
0
0
9
-
1
2
-
2
6

2
0
1
0
-
1
-
2
6

2
0
1
0
-
2
-
2
6

2
0
1
0
-
3
-
2
6

2
0
1
0
-
4
-
2
6

2
0
1
0
-
5
-
2
6

2
0
1
0
-
6
-
2
6

2
0
1
0
-
7
-
2
6

2
0
1
0
-
8
-
2
6

2
0
1
0
-
9
-
2
6

2
0
1
0
-
1
0
-
2
6

2
0
1
0
-
1
1
-
2
6

铅锌(申万) 沪深300
 

资料来源：东海证券研究所，wind 资讯 

 

图 5.小金属板块近 1 年走势                                图 6.金属新材料板块近 1 年走势 
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资料来源：东海证券研究所，wind 资讯 
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