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《电力需求侧管理办法》催化电力电子节能市场爆发

报告要点 
 国家发改委、工信部、财政部、国资委、电监会、能源局联合印发《电力需求侧管理办法》 

《办法》确定了电力需求侧管理的定义，明确了电力需求侧管理工作的责任主体和实施主体，提出了电力需求侧

管理工作的管理措施和激励措施。 

 《办法》的本质是将需求侧管理工作纳入能源发展和经济社会发展的总体规划，引导电力用户科学用电 

电网企业是电力需求侧管理的重要实施主体，应加强对电力用户用电信息的采集、分析，为电力用户实施电力需

求侧管理提供技术支撑和信息服务。电力用户是电力需求侧管理的直接参与者，国家鼓励其实施电力需求侧管理

技术和措施。 

 《办法》推广的技术产品迎来巨大市场，我们认为应重点关注电力电子市场 

《办法》鼓励电网企业采用节能变压器，合理减少供电半径，增强无功补偿，引导用户加强无功管理，实现分电

压等级统计分析线损等，稳步降低线损率。鼓励用户采用符合国家有关要求的高效用电设备和变频、热泵、电蓄

冷、电蓄热等技术，合理配置无功补偿装置，加强无功管理，优化用电方式。中国电力电子节能产品市场仍属于

起步阶段，我们认为未来几年中国电能质量治理产品市场电力电子将保持高速的增长。 

 无功补偿提高电网功率因数，节能效果显著 

高压动态无功补偿装置（SVC）节能效果显著，并具有降低电压波动、闪变、畸变，改善电能质量，减少三项不

平衡，抑制谐波，保障电网安全等功能。从冶金、电力系统、电气化铁路等行业实际应用情况来看，应用 SVC

后，可使功率因数从 0.7 提高到 0.95 以上，节能 35%以上，并能抑制电压波动、闪变、畸变，减少三项不平衡，

滤除谐波干扰，改善电能质量，节能效果显著。 

 谐波治理市场即将爆发 

电能损耗约占发电量的 30％，其中由谐波污染导致的电能损耗达 10％。有源滤波装置具有自动化程度高、投入或

退出运行时对系统的影响小、补偿与滤波效果好、响应时间短、占地少、使用安装方便等优点，是今后电力补偿

与滤波的发展方向，预计有源滤波器年均市场容需求 100 亿。 

我们推荐荣信股份、九洲电气，建议对森源电气、和顺电气、科陆电子、积成电子重点关注。 
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事件描述： 

近日，国家发改委、工信部、财政部、国资委、电监会、能源局联合印发《电力需求侧管理办法》（以下简称《办法》）。

《办法》确定了电力需求侧管理的定义，明确了电力需求侧管理工作的责任主体和实施主体，提出了电力需求侧管理

工作的管理措施和激励措施，《办法》从 2011 年 1 月 1 日开始实施。 

 

事件点评： 

第一，《办法》的本质是将需求侧管理工作纳入能源发展和经济社会发展的总体规划，引导电力用户科学用电 

电力需求侧管理是指为提高电力资源利用效率，改进用电方式，实现科学用电、节约用电、有序用电所开展的相关活

动，是节能减排的重要措施。 

《办法》规定政府各部门根据本地区经济发展目标和电力供需特点，将通过需求侧管理节约的电力和电量，作为一种

资源纳入电力工业发展规划、能源发展规划和地区经济发展规划。 

电网企业是电力需求侧管理的重要实施主体，应加强对电力用户用电信息的采集、分析，为电力用户实施电力需求侧

管理提供技术支撑和信息服务。电力用户是电力需求侧管理的直接参与者，国家鼓励其实施电力需求侧管理技术和措

施。 

 

图 1：电力需求侧管理各部门关系及主要推广技术 

 

资料来源：长江证券研究部 

 

第二，《办法》推广的技术产品迎来巨大市场，我们认为应重点关注电力电子市场 

《办法》鼓励电网企业采用节能变压器，合理减少供电半径，增强无功补偿，引导用户加强无功管理，实现分电压等

级统计分析线损等，稳步降低线损率。鼓励用户采用符合国家有关要求的高效用电设备和变频、热泵、电蓄冷、电蓄
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热等技术，合理配置无功补偿装置，加强无功管理，优化用电方式，配合政府主管部门和电网企业开展电力需求侧管

理。 

其中，非晶合金变压器是节能变压器的发展方向，主要关注置信电气的非晶合金变压器和安泰科技的非晶合金带材的

研发进展。用电计量、用电分析是电网企业灵活管理电力需求侧的重要前提，也是智能配电网的组成部分，科陆电子、

积成电子等企业均有相应电能计量分析系统。 

在需求侧所提倡的技术冲，高压变频器的企业主要有合康变频、荣信股份、九洲电气、智光电气；无功补偿、谐波治

理的企业有荣信股份、和顺电气、森源电气等。 

中国电力电子产品市场仍属于起步阶段，我们认为未来几年中国电能质量治理产品市场电力电子将保持高速的增长。 

 

第三，无功补偿提高电网功率因数，节能效果显著 

高压动态无功补偿装置（SVC）节能效果显著，并具有降低电压波动、闪变、畸变，改善电能质量，减少三项不平衡，

抑制谐波，保障电网安全等功能。从冶金行业实际应用情况来看，应用 SVC 后，可使功率因数从 0.7 提高到 0.95 以

上；在电力系统中应用 SVC，可有效地降低电力传输过程中的线路损耗，使电网的传输效率提高 30%－70%；在电

气化铁路中应用 SVC，可将功率因数从 0.7 提高到 0.97 以上，并能抑制电压波动、闪变、畸变，减少三项不平衡，

滤除谐波干扰，改善电能质量，节能效果显著。 

表 1：SVC 年均需求预测 

应用领域 年均需求数量（套） 年均需求额（亿元） 

自动化冶炼与轧制供电  200 11 

煤矿自动化生产过程供电  50 2.75 

城市电网供电  50 2.75 

远距离超高压输电及大电网互联 20 4 

电气化铁道牵引供电  80 2.4 

各种精密仪器设备生产供电  50 2.75 

其他大电力用户工业供电  100 5.5 

合计  550 31.15 

资料来源：长江证券研究部 

 

尽管有不少企业都在研发 SVC，但荣信在技术、品牌、市场上都有无可撼动的优势。因此， SVC 行业短期内并不会

像高压变频器这样进入价格战的局面。并且公司始终坚持立足高端，不参与价格竞争，我们认为 SVC 的毛利率依然

能保持在 50%以上。  

电力系统主要企业是电科院、荣信股份、西整；电路行业的主要竞争者是荣信股份、南车株洲时代和思源电气；冶金

行业公司参与竞争的企业在十家以内，荣信股份保持绝对的领先地位；风电市场上所需的 SVC 容量小、补偿方式多

种多样，竞争比较激烈。 

SVC 的市场需求正在释放过程中，随着公司的市场开拓进程，我们预计长期将保持 30%左右。目前冶金行业的 SVC

的饱和度约为 70%以上。煤炭、电气化铁路、建材等行业的保有量不足 20%；电网所需的 SVC 量最大，而且单机容

量也很大。因此，SVC 未来的需求主要来自电网和冶金以外其他的行业。 

 

第四，谐波治理市场即将爆发 

根据经验，电能损耗约占发电量的 30％，其中由谐波污染导致的电能损耗达 10％。现在随着补偿容量的提高，以及
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变频调速等非线性负载的增多，电网谐波污染导致的能耗与安全必然更加严重。与传统的 L-C 串联支路滤波方式相比

较，有源滤波装置具有自动化程度高、投入或退出运行时对系统的影响小、补偿与滤波效果好、响应时间短、占地少、

使用安装方便等优点，是今后电力补偿与滤波的发展方向。 

我国电网的平均负荷功率已达 4 亿 kW，其中的非线性负荷会产生大量的谐波。根据用电负荷测试，冶金行业的谐波

含量约为 30％～35％，化工、制药、建材行业谐波含量约为 30％左右，民用及办公负荷的谐波含量不低于 10％。由

此估计全部电力负荷中谐波含量应不低于 15％。按平均负荷功率估算，有 6000 万 kVA 以上的谐波功率。这些谐波绝

大部分没有得到有效的治理。同时，随着我国电力负荷每年以近 15％的速度增加，估计每年将新增近 1000 万 kVA 的

谐波源。 

表 2：有源滤波器市场需求测算 

有源滤波器市场需求测算 

电网平均负荷（万千瓦）  40000 

谐波含量  15% 

谐波功率（万千伏安） 6000 

有源滤波器治理谐波容量（万千伏安） 800 

售价（元/千伏安）  1200 

市场容量（亿元） 100 

资料来源：长江证券研究部 

 

假设每年有 800 万 kVA 的谐波采用有源滤波器进行治理，以 1200 元/kVA 的价格计算，则有源滤波器产品的市场将达

到 100 亿元/年。但目前谐波治理市场较为分散，竞争格局尚不稳定。随着用户对电能质量问题日益重视，谐波治理市

场也将加速启动。森源电气、和顺电气有望大幅受益。 

 

我们推荐荣信股份、九洲电气，建议对森源电气、和顺电气、科陆电子、积成电子重点关注。
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