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投资要点

投资主题：聚焦业绩持续增长预期与逻辑

中国农业生产方式、组织模式、农业政策等正在发生变化，集约化趋势明显，农产品价格
将长期走高

2011年看好子行业：种业、海洋养殖、畜禽养殖及屠宰、动物疫苗、发酵（酵母）

谨慎看好：饲料、果汁加工、制糖

2011年重点关注上市公司：

2011年主导产品销售量增长： 东方海洋（002086） 、好当家（600467）、獐子岛（002069）、

敦煌种业（600354）、登海种业（002041）

产能继续外延扩张（或购并）：海大集团（002311） 、圣农发展（002299）、安琪酵母（600298）、

隆平高科（000998）、荃银高科（300087） 、中牧股份（600195）

价格上涨或回升（通货膨胀）：果汁：中粮屯河、新中基；糖、油：南宁糖业、东凌粮油

猪（鸡）肉：雏鹰农牧、民和股份、益生股份

木材：中福实业、永安林业

业务整合：新希望（000876）、丰原生化（000930）、通威股份（600438） 、五洲明珠（600873）
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主要内容

1. 中国农业正在发生变革

2. 2011年主要农产品价格及子行业看法

3. 投资策略：聚焦业绩持续增长逻辑与预期
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1.11 生产方式：机械化程度大幅提高

中国

资料来源：农业部

中国农业从业人员减少

资料来源：国家统计局

中国主要农田机械化作业水平

实际从业人员减少

生产成本（尤其是劳动力成本）呈上升态势
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1.12 生产方式：先进农业生产技术应用加快

中国

资料来源：中国农村统计年鉴

良种覆盖率大幅提高，已达到95%

设施农业大面积推广，2009年地膜覆盖面积1550万公顷，亩均化肥施用量
22.71公斤（2009）

农用化肥施用量持续增加农用薄膜施用量持续增加

资料来源：国家统计局

5404

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

1
9
8
0

1
9
8
5

1
9
9
0

1
9
9
1

1
9
9
2

1
9
9
3

1
9
9
4

1
9
9
5

1
9
9
6

1
9
9
7

1
9
9
8

1
9
9
9

2
0
0
0

2
0
0
1

2
0
0
2

2
0
0
3

2
0
0
4

2
0
0
5

2
0
0
6

2
0
0
7

2
0
0
8

2
0
0
9

万吨

91.5

133.5

193.7

207.9 208.0

0

50

100

150

200

250

1995 2000 2007 2008 2009

万吨



6www.swsresearch.com 申万研究

1.2 组织模式：集约化、产业化程度提高

中国

资料来源：农业部

农业产业化组织数量大幅增长

1999 2006 2008
农业产业化组织（万个） 3.0 15.5 20.2
参与农户（万户） 3900 3837 9808
参与农户比例 15.0% 15.6% 38.2%

生产逐步集约化是趋势

农产品安全催生产业化发展

美国养猪场个数变化

资料来源：中国农业年鉴
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1.31 供给消费：增产难度加大

中国

耕地制约，耕地面积难以增长

自然灾害影响，2010年遭受旱灾、洪灾、雪灾、低温、高温等诸多自然灾害
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中国耕地面积变化情况

资料来源：农业部
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中国自然灾害受灾面积情况
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1.32 供给消费：消费刚性持续增加

中国

消费升级，肉禽蛋奶消费增加（食品工业持续快速增长）

工业原料消费（玉米加工等）

中国饲料总产量进入新增长期

资料来源：全国饲料工业统计资料
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中国工业用玉米消耗量持续增长
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1.4 价格波动：影响因素更加复杂

中国

自然因素变化（供求变化）
市场化进程加快（流通体系变化）
金融资本参与
国际、国内联动（期货）

 自然变化

生产方式

供求变化

国际市场

政府调控

价格波动

生产规模

进口

出口

工业原料

食品消费

供给

需求

经济发展

金融资本

政府储备

农产品价格波动影响因素分析
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1.5 农业政策：保障农业生产效益提高以稳定生产

政府农业补贴持续增加

不断提高最低粮食收购价格

资料来源：农业部

单位：元/50公斤

单位：亿元

工业反哺农业
政府主导下农产品价格长期走高

 2007 2008.2 2008.3 2009 同比 2010 同比 2011 同比

早籼稻 70 75 77 90 16.9% 93 3.3%
中晚稻 72 75 79 92 16.5% 97 5.4%
粳稻 75 79 82 95 15.9% 105 10.5%
混合麦 69 70 72 83 15.3% 86 3.6% 93 8.1%
红小麦 69 70 72 83 15.3% 86 3.6% 93 8.1%
白小麦 69 75 77 87 13.0% 90 3.4% 95 5.6%

2004 2005 2006 2007 2008 2009
粮食直补 116 132 142 151 151 190
良种补贴 29 39 42 51 123 155
农机补贴 1 3 6 20 40 130
农资综合直补 --- --- 120 276 716 756
平均补贴（元/亩） 10 11 20 31 64 64
产粮大县奖励 55 85 125 165
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1.6 产业变革催生相关产业发展新机遇

资料来源：申万研究

基本趋势：1）生产集约化；2）农产品价格长期走高

按产业链顺序：
农业集约化：集约化生产、农业服务
价格走高：优质自然资源开发、农业科技创新（增产与安全）

新农业服务体系

专业化分工

产业化进程加快

生产集约化提高

机械化程度提高

农资依赖度增加

土地规模化经营

农户分散经营 新公司农户关系

农地流转制度变革

农村劳动力流动

城乡统筹

新生产模式

政府政策扶持

龙头加工销售企业 农业龙头企业做大

农业服务企业发展

保障食品安全 农业科技创新优质自然资源

增加农产品供给
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主要内容

1. 中国农业正在发生变革

2. 2011年主要农产品价格及子行业看法

3. 投资策略：聚焦业绩持续增长逻辑与预期
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2.1  主要农产品价格走势看法

2011年中国主要农产品价格走势的看法

品种 走势研判 主要理由

粮食 稳中有升 成本上升，国家继续提高最低收购价格

种子 上涨 成本上升（受灾单产下降），热销产品提价拉动

生猪（猪肉） 春节后略有回落，下半年继续回升 短期供应增加，但成本上升，养殖效益下滑再次导致养殖规模下降

鸡肉 春节前上涨，春节后略有回落 季节性消费增加

雏鸡 春节前上涨，春节后略有回落 鸡肉价格上涨，养殖效益转好

苹果汁 上涨 苹果原料价格上涨推动

番茄酱 上涨 番茄原料价格上涨推动

糖 上半年高位盘整 新榨季产需仍有缺口，2011/2012榨季产量可能增加

棉花 高位盘整 本年度减产，下游纺织压力加大

海产品 居高难下 消费需求增加

木材 上涨 刚性需求增加，进口成本提高

资料来源：申万研究
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2.11 粮食价格：稳中有升，预计上涨15%左右

资料来源：国家统计局，申万研究

中国粮食总产量连续七年增产

秋粮预计获得丰收，全年粮食总产量预计5.4亿吨（10800亿斤），同比增1.7%左右

生产成本持续上升

资料来源：国家粮油信息中心

全国主要粮食批发市场粮食价格走势
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2.132 果汁价格：成本推动价格回升

资料来源：海关总署、申万研究

中国苹果汁产量

中国苹果汁出口价格

由于受灾，2010年苹果减产，价格上涨：09年
550元/吨，2010年700-900元/吨

苹果汁成本：

700（900）*6+2000=6200（7400）（元/吨）

/6.725=922(1100)（美元/吨）

 

10
22 25

40
52

72

54

71

130

72
65

0

20

40

60

80

100

120

140

99
/0

0

00
/0

1

01
/0

2

02
/0

3

03
/0

4

04
/0

5

05
/0

6

06
/0

7

07
/0

8

08
/0

9

09
/1

0

万吨

30

42
49

65 67

97

80 80

57

1634

869

820

1141

884
707668

608
584

0

20

40

60

80

100

120

2
0
0
2

2
0
0
3

2
0
0
4

2
0
0
5

2
0
0
6

2
0
0
7

2
0
0
8

2
0
0
9

1
0
.1
-
9

万吨

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800美元/吨

出口数量 出口单价（右）



16www.swsresearch.com 申万研究

2.121 生猪价格：缓步回升

养殖效益回升，养殖规模增加

资料来源：发改委，农业部

全国能繁母猪存栏量止跌回升

猪粮比回到盈亏平衡点以上

全国肉猪存栏量较为充足
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2.122 生猪价格：缓步回升

四季度消费增加

全国生猪定点屠宰企业屠宰量生猪（猪肉）价格走势

资料来源：农业部 资料来源：商务部
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2.131 果汁价格：成本推动价格回升

资料来源：tomatoland、海关总署、申万研究

中国番茄酱出口价格

2010年加工番茄产量估计

中国番茄酱产量估计

2010.1-9月，出口75万吨（同期49万吨），
库存40万吨左右（屯河20，中基15）

番茄收购价格上涨，350元/吨提高到400-
450元/吨，成本750-800美元/吨，上年650
美元/吨，目前报价850美元/吨（天津FOB）

国际反倾销
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2.141 糖价：新榨季产需仍有缺口，糖价难以下跌

09/10制糖期共计产糖1073.83万吨，预计10/11制糖期糖产量约1198万吨左右

资料来源：糖业协会

2010/2011制糖期产需仍有缺口

2010/2011制糖期糖产量估计 单位：万吨

资料来源：申万研究

省区 2008/2009 2009/2010 2010/2011E
全国 1242.9 1073.8 1198.3

全国甘蔗糖 1152.8 1013.8 1099.3
广东 105.9 85.8 105

其中，湛江 92.2 73.0 90
广西 763.0 710.2 760
云南 223.3 177.2 200
海南 46.2 31.8 24
福建 5.9 3.5 3.3
四川 5.3 2.5 3
湖南 1.3 1.5 1.5

南方其他产糖省区 2.0 1.5 2.5

全国甜菜糖 90.1 60.0 99

黑龙江 28.5 9.9 24
新疆 41.2 38.4 52

内蒙古 15.5 7.0 15
河北 3.9 3.2 4.3

北方其他产糖省区 1.0 1.5 3.7
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2.142 糖价：新榨季产需仍有缺口，糖价难以下跌

资料来源：申万研究

中国糖产量与糖价的波动关系 国内外食糖现货价格

资料来源：Bloomberg，昆商糖网

2600

3600

4600

5600

6600

7600

8600

A
u
g
-
0
7

N
o
v
-
0
7

F
e
b
-
0
8

M
a
y
-
0
8

A
u
g
-
0
8

N
o
v
-
0
8

F
e
b
-
0
9

M
a
y
-
0
9

A
u
g
-
0
9

N
o
v
-
0
9

F
e
b
-
1
0

M
a
y
-
1
0

A
u
g
-
1
0

元/吨

10

15

20

25

30

35

40

45美分/磅

南宁糖价（左轴） 纽约11号原糖价（右轴）

1198

1074

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

9
0
/9

1

9
2
/9

3

9
4
/9

5

9
6
/9

7

9
8
/9

9

0
0
/0

1

0
2
/0

3

0
4
/0

5

0
6
/0

7

0
8
/0

9

1
0
/1

1
E

万吨

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000元/吨

产糖量(左) 糖价(右)



21www.swsresearch.com 申万研究

2.2  主要子行业看法

相对看好：种业、海洋养殖、畜禽养殖及屠宰、动物疫苗、发酵（酵母）

谨慎看好：饲料、果汁加工、制糖

2011年农业主要子行业看法

子行业 评级 主要理由 重点关注公司

种业 看好 种子价格预期上涨，优质品种继续热销 敦煌种业、登海种业、隆平高科、丰乐种业、荃银高科

海洋养殖 看好 海珍品消费持续恢复，价格维持高位 东方海洋、獐子岛、好当家

畜禽养殖及屠宰 看好 畜禽产品价格继续上涨，产业化经营进程加快 圣农发展、新希望、雏鹰农牧、民和股份、得利斯

动物疫苗 看好 政府投入持续稳定，新产品提升盈利水平 中牧股份、天康生物、金宇集团

发酵 看好 内外需求稳定增长 安琪酵母、五洲明珠、丰原生化

饲料 谨慎看好 养殖业有所恢复，原料成本上涨压力 海大集团、通威股份、大北农

果汁加工 谨慎看好 成本推动果汁出口价格回升 中粮屯河、新中基、国投中鲁

制糖 谨慎看好 新榨季糖产需仍有缺口，糖价居高难下 南宁糖业

林业 中性 林业企业盈利水平难以改观 中福实业、永安林业

资料来源：申万研究
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2.211 种子：进入产业化快速发展时代

良种补贴、先锋模式极大地提升了中国种业商品化率和经营水平

种子行业进入“品种+品牌”时代，具有新品研发能力的种业企业可望快速成长

资料来源：申万研究

部分杂交玉米种子销售价格 单位：
元/斤
2007 2008 2009 2010 生产企业

郑单958 3.7 4 5 5.5 万向德农

农大108 5.5 6 6.5 7.5 大北农金色农华

竣单20 n.a 5.5 6.5 7 万向德农

先玉335(元/袋) 30 35 43 50 登海先锋、敦煌先锋

登海3622 n.a 6.2 7.5 8 登海种业

登海（661、662、701）（元/袋） 45 登海种业

注：先玉335、登海661等价格为元/袋，一袋4400粒，一亩地用种量。约1公斤
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2.212 种子：2011年两杂种子价格继续上涨

2010年杂交水稻、杂交玉米制种面积分别为150万亩和388万亩，同比分别增长9.5%和16.5%
，杂交水稻、杂交玉米种子产量分别为2.54亿公斤和11.5亿公斤，同比分别增长7%和2%，
种子供应总体充足

但制种成本上升（受灾单产下降，土地成本上升）、结构性紧缺推动种子价格继续上涨

2011年启动新的农作物种子生产经营许可证管理办法，提高了种子企业注册资本要求（杂
交水稻、玉米不低于3000万元（原500万元），转基因种子不低于1亿元），种子行业面临
购并机会

资料来源：全国农业技术推广中心、申万研究

2011年杂交玉米种子库存预期
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2.22 海洋养殖：消费需求持续增长

消费升级驱动海洋产品消费持续增长

海洋水域资源价值逐步凸显

资料来源：中国渔业年鉴、申万研究

中国海参产量 海参（刺参）价格走势

资料来源：威海水产品批发市场
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2.23 畜禽养殖：价格维持上涨，集约化进程加快

畜禽产品价格持续走高

生产集约化趋势催生新的成长性企业

资料来源：国家发改委

畜禽产品价格走势 山东地区鸡苗价格走势

资料来源：山东畜禽省畜牧兽医中心
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主要内容

1. 中国农业正在发生变革

2. 2011年主要农产品价格及子行业看法

3. 投资策略：聚焦业绩持续增长逻辑与预期
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3.1 农业板块估值水平已近合理

生产集约化趋势催生新的成长性企业

农业上市公司PE估值水平

农业板块超额收益情况

资料来源：WIND,申万研究
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3.2 看好农业上市公司

2011年主导产品销售量增长：东方海洋（002086） 、好当家（600467）、獐子岛（002069）、

敦煌种业（600354）

产能继续外延扩张（或购并） 海大集团（002311） 、圣农发展（002299）、安琪酵母（600298）、

隆平高科（000998）、荃银高科（300087） 、登海种业（002041）、中牧股份（600195）

价格上涨或回升（通货膨胀）：果汁：中粮屯河、新中基；糖、油：南宁糖业、东凌粮油

猪（鸡）肉：雏鹰农牧、民和股份、益生股份

木材：中福实业、永安林业

业务整合：新希望（000876）、丰原生化（000930）、通威股份（600438） 、五洲明珠（600873）

投资主题：聚焦业绩持续增长预期与逻辑

看好2011年业绩持续增长明晰者：
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3.31 东方海洋：主业转型，海参养殖规模扩大

资料来源：公司公告、申万研究

 

渠道品牌建设

加工利润
逐步下降

人民币升值

劳动力成本上升

海参消费升温

背靠优质资源

进军海参
底播养殖

4.1万亩海
域养殖资源

08-09投苗
50/100万

斤，大苗为主

海参收获

海参价格高位
运行

2010年业
绩增长30%

以上

围绕海洋产业

寻求新增长点
胶原蛋白等

长期

差异化竞争 增长持续性

短期

东方海洋海参养殖面积

东方海洋业绩增长逻辑

海域 面积（亩） 备注

836 上市时已确权海域，围堰养殖

10410 增发确权海域，底播，09年主要收获海域（5000亩改围堰）

牟平 9903 增发确权海域，底播

莱州 10255 增发确权海域，底播，2010年主要收获海域

担子岛 9995 增发项目（其中4925亩为租赁海域），有野生海参60吨

乳山 3000 租赁围堰

合计 44399

海阳辛安
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3.32 好当家：海参养殖规模进入新的扩张期

资料来源：申万研究

好当家海参养殖面积扩张预期 单位：万亩

  2006 2007 2008 2009 2010E 2011E 2012E 2013E
确权海域 4.6 24.0 24.0 24.0  24.0 25.0 25.0 26.5 
海参 2.6 2.6 2.6 2.6  2.6 3.6 3.6 5.1 
海蜇 1.0 1.0 1.0 1.0  1.0 2.0 2.0 3.5 
海带（鲍鱼） 2.0 2.0 2.0 2.0  2.0 2.0 2.0 2.0 

 

2011年上半年预计新增1万亩围堰海域，并于当年产生效益（海蜇养殖）

2007年确权深水海域20.31万亩中有8.95万亩适合海参养殖

有可能2011年启动再融资事项，预计募集资金投向海参育苗、海域开发
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3.33 獐子岛：资源优势转化为市场优势

獐子岛海域面积不断增加

獐子岛在产品规模较大 

 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010E 2011E
 65 74 110 160 248 300

底播面积 13.42 13.42 21.14 30.00 28.00 50.00 65.00 65 80
采捕面积 9.52 10.12 13.42 13.42 15.60 18.00 17.00 35.00 45.00 
在产品面积 23.54 26.84 34.56 45.99 52.41 84.41 132.41 162.41 197.41 

11年扇贝延续销售良好态势，浮筏养殖由2年贝改为1年贝，市场错位竞争

庞大的海域资源

资料来源：申万研究
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3.34 敦煌种业：业绩回升预期明晰

敦煌种业主营业务结构图

资料来源：申万研究

种子生产

农产品加工

食品加工

番茄加工

棉花加工

棉籽加工

果蔬加工

籽棉加工

自繁制种

受托制种

敦煌先锋

商品种子

农民

农民

百佳、果蔬

西域、吉翱

棉花分公司

蛋白油脂

番茄酱

洋葱/番茄粉

皮棉

棉籽油

棉蛋白

种子加工

玛纳斯油脂

其他种子企业

种子分子公司

亲本

亲本

亲本

亲本

成品种子

成品种子

成品种子

成品种子

成品种子

蔬菜

籽棉

其他业务

房地产

金融投资

房地产公司

佰易投资

敦煌种业



33www.swsresearch.com 申万研究

3.35 圣农发展：一体化鸡肉生产商

养殖业集约化是产业发展趋势，保证产品品质（可溯源），更受到优质客户

的青睐

业绩增长驱动因素：养殖规模扩大，09年宰杀6770万羽鸡，10年预计9250-

9600万羽鸡。再融资项目完成后，肉鸡养殖规模达到1.92亿羽/年，现有产能

翻一番

资料来源：申万研究
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3.36 海大集团：具有竞争力的水产饲料企业

公司的核心竞争优势：研发（养殖方案数据库）+服务（提供全套服务体系）

近几年饲料产能快速扩张，2012年饲料产能达到560万吨左右

苗种（虾、鱼）、制剂业务新增利润贡献

资料来源：申万研究
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3.7 部分农业上市公司估值与投资评级

资料来源：申万研究

部分农业上市公司估值与投资评级
总股本 收盘价(元) PEG

百万股 11-12 09 10E 11E 12E 09 10E 11E 12E

农业

种植业

600598 北大荒 1778 14.99 0.20 0.25 0.34 0.35 74.3 60.0 44.1 42.8 3.3 中性

600108 亚盛集团 1737 6.02 0.07 0.12 0.20 0.25 83.1 50.2 30.1 24.1 1.1 中性

600359 新农开发 321 17.65 0.19 0.20 0.25 0.30 93.6 88.3 70.6 58.8 3.9 中性

600540 新赛股份 233 16.79 0.05 0.08 0.09 0.15 342.0 209.9 186.6 111.9 5.7 中性

种业

600354 敦煌种业 186 35.44 0.16 0.37 0.83 1.02 219.4 95.8 42.7 34.7 1.5 买入

002041 登海种业 176 69.54 0.53 1.07 1.60 1.97 130.7 65.0 43.5 35.3 1.8 增持

300087 荃银高科 53 59.30 0.64 0.78 1.31 1.87 92.5 76.0 45.3 31.7 1.4 增持

养殖业

002069 獐子岛 452 48.48 0.46 0.91 1.21 1.42 106.2 53.3 40.1 34.1 2.1 买入

600467 好当家 634 14.79 0.12 0.25 0.42 0.65 124.5 59.2 35.2 22.8 1.0 买入

002086 东方海洋 244 20.06 0.23 0.31 0.47 0.72 88.4 64.7 42.7 27.9 1.2 买入

002447 壹桥苗业 67 78.84 0.64 0.83 1.20 1.79 122.5 95.0 65.7 44.0 2.0 -

300094 国联水产 320 14.80 0.30 0.30 0.50 0.88 49.3 49.3 29.6 16.8 0.7 -

002234 民和股份 108 25.91 -0.39 0.48 0.64 0.70 - 54.0 40.5 37.0 2.6 增持

002299 圣农发展 410 31.87 0.49 0.68 1.03 1.28 65.2 46.9 30.9 24.9 1.3 买入

002477 雏鹰农牧 134 64.70 0.66 0.88 1.32 2.01 97.8 73.5 49.0 32.2 1.4 -

林业

600189 吉林森工 311 10.89 0.04 0.13 0.19 0.20 292.0 83.8 57.3 54.5 3.5 中性

000663 永安林业 203 11.03 -0.04 0.08 0.15 0.20 - 137.9 73.5 55.2 2.4 中性

600265 景谷林业 130 11.27 -0.71 0.05 0.10 0.12 - 225.4 112.7 93.9 4.1 中性

饲料业

600438 通威股份 688 9.73 0.21 0.23 0.30 0.43 45.6 42.3 32.4 22.6 1.2 增持

002124 天邦股份 206 10.97 0.26 0.30 0.30 0.32 42.5 36.6 36.6 34.3 11.1 中性

000876 新希望 832 17.53 0.54 0.75 0.95 1.12 32.5 23.4 18.5 15.7 1.1 增持

002311 海大集团 291 30.77 0.53 0.68 1.06 1.32 57.8 45.3 29.0 23.3 1.2 买入

动物保健

600195 中牧股份 390 26.00 0.58 0.80 1.10 1.37 44.5 32.5 23.6 19.0 1.1 增持

600201 金宇集团 281 12.93 0.24 0.35 0.40 0.48 54.6 36.9 32.3 26.9 2.2 增持

002100 天康生物 227 21.60 0.43 0.48 0.65 0.88 49.7 45.0 33.2 24.5 1.3 增持

其他

000061 农产品 769 22.16 0.11 0.50 0.55 0.60 200.0 44.3 40.3 36.9 4.6 增持

000930 丰原生化 964 9.25 0.26 0.27 0.31 0.35 35.4 34.3 29.8 26.4 2.5 增持

000860 顺鑫农业 439 25.08 0.37 0.65 0.70 0.75 68.5 38.6 35.8 33.4 5.2 增持

农产品加工

000972 新中基 482 12.54 0.05 0.10 0.13 0.20 232.7 125.4 96.5 62.7 3.0 增持

600737 中粮屯河 1006 16.19 0.27 0.31 0.40 0.45 60.8 52.2 40.5 36.0 2.5 增持

600962 国投中鲁 202 13.66 0.04 0.10 0.15 0.20 389.2 136.6 91.1 68.3 3.3 中性

600298 安琪酵母 306 38.26 0.69 1.14 1.38 1.56 55.7 33.6 27.7 24.5 2.0 买入

000911 南宁糖业 287 24.20 0.43 0.55 0.75 0.75 56.9 44.0 32.3 32.3 2.6 增持

000833 贵糖股份 296 12.64 0.10 0.30 0.30 0.35 124.8 42.1 42.1 36.1 5.3 增持

002286 保龄宝 104 28.80 0.38 0.50 0.65 0.82 76.3 57.6 44.3 35.1 2.1 增持

002330 得利斯 251 17.74 0.25 0.18 0.45 0.74 70.5 98.6 39.4 24.0 1.0 增持

投资评级代码 名称
EPS（元） PE
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附录1：全球主要粮食品种供求及库存情况

资料来源：USDA

全球小麦供求及库存变化
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附录2：全球主要粮食品种供求及库存情况

资料来源：USDA

全球稻米供求及库存变化 全球大豆供求及库存变化

资料来源：USDA
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附录3：中国主要粮食品种供求及库存情况

资料来源：USDA

中国小麦供求及库存变化 中国玉米供求及库存变化

资料来源：USDA
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附录4：中国主要粮食品种供求及库存情况

资料来源：USDA
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