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能源行业 2010 年日常报告 

评级：增持      维持评级 

大亚湾再现“裂痕”－关注核安全 

事件 

香港文汇报报道，大亚湾核电厂再次出现泄漏事故。10 月下旬发现辅助冷却系统管道出现 3 条裂纹，工作人员吸
收不多于 2 毫希辐射量，相当于照 20 次 X 光的剂量。事故属于“1 级核电站运行事件”。 

 

评论 

 年内出现的第二次“泄漏”，严重程度超过第一次，但是对环境影响有限：大亚湾核电在今年 5 月份曾经发生
过燃料棒的包壳裂纹事故，造成一回路放射性水平异常上升。由于燃料棒是包裹在一回路中，并不对环境产生
任何影响，所以当时事故被认定为 0 级核电事故。而本次事故发生在 1 号机组的辅助冷却系统管道，出现了 2
条约 3 寸长及 1 条约 1.5 寸长的微细裂纹，使管道渗出少量“硼”的晶体。泄漏情况并未严重至渗出液体，但
工作人员吸收不多于 2 毫希辐射量，相当于照 20 次 X 光的剂量。由于本次事故对厂域环境产生了影响，所以
程度上大于年中的燃料棒裂痕事故，为核电一级事故。不过一级事故仍然定性为非事故级事件，对环境影响有
限。根据国家核安全局统计，1 级和 0 级事故在近 2 年每年平均发生 3-4 起。 

 

 关注“核安全”：对于目前核电战略规划，国家最为关注的便是核电安全。如果发生多次的核电事故将从心里
层面对核电的接受度产生一定影响。我们认为从历史角度来看，严重的核事故将摧毁国家核电发展战略，比如
美国在历史上最为严重的泄漏事故-“三里岛”核电事故后，30 年未曾建设过任何核电站。从结果上看，虽然本
次泄漏只是非事故级事件，不构成对环境的影响，但是将导致决策层对核电战略的风险因素的进一步思考； 

 

 短期核电装机目标或难超预期：我们认为市场预期的 2020 年核电装机目标短期内上调至 90GW 甚至 100GW
的情况不会发生。特别在接连发生核电安全事故后，政策制定会趋于谨慎。另外，从下半年核电站的审批、建
设和招标进程来看，的确存在低于市场预期的情况。我们再次重申对核电战略的三大制约因素排序为：对安全
性的忧虑、AP1000 的国产化瓶颈和铀资源的供给瓶颈。在考虑这些限制性因素后，我们认为短期内对核电最
后装机目标的判断更可能定在 80GW 左右的水平，超预期的可能性较低； 

 

投资建议 

 我们认为事件将使得对核电安全的重视进一步提升，从而导致对核电设备制造的进入门槛被提高。对于刚刚介
入核电设备制造的企业未来市场开拓的难度将增加。但对于行业内具有技术优势、成熟产品并且肩负国产化重
任的企业，更高的进入门槛将意味着竞争度的降低； 

 我们建议继续跟踪 2020 年核电目标的制定情况。子行业上，建议关注确定性强和技术成熟度高的主设备制造
以及积极进行核电新产品研发和进口替代的企业。标的上关注：浙富股份，东方电气和久立特材。 
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图表1：2007-2008 核电运行事故统计 

来源：国金证券研究所 ，国家核安全局 

图表2：核电安全级别和著名事故举例 

级别 说明 标 　准 事故案例

7级 特大事故
放射性物质大量外泄，可能有严重的健康影
响和环境后果

1986：切尔诺贝利

6级 严重事故
放射性物质大量外泄，可能需要全面实施当
地的应急计划

5级 具有场外风险的事故
堆芯严重损坏，放射性物质有限外泄，部分
实施当地的应急计划

1957：英国温茨凯尔
1979：美国三里河

4级 主要在设施内的事故

堆芯严重损坏，放射性物质少量外泄，对工
作人员有严重健康影响，公众受到相当于规
定的剂量限值量级的照射，一般不需要采取
防护行动。

1980：法国圣朗

3级 重大事件

安全系统可能失去作用，放射性物质极少量
外泄，现场产生高辐射场或污染，工作人员
受过量照射，公众受到相当一小部分规定的
剂量限值量级的照射，无需采取防护行动。

1989：西班牙范德鲁斯

2级 事件
无厂内外放射性影响，但可能出现需要重新
评价安全效能的后果。

1级 异常 安全措施系统偏离规定的功能范围。
0级 偏离 设备运转偏离，没有安全后果

事故级

非事故级

来源：国金证券研究所，WNA  
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长期竞争力评级的说明： 

长期竞争力评级着重于企业基本面，评判未来两年后公司综合竞争力与所属行业上市公司均值比较结果。 

 
 
 
 
 

公司投资评级的说明： 
强买：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 10%－20%； 

持有：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -10%－10%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 10%－20%； 

卖出：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 20%以上。 

 
 
 
 
 

行业投资评级的说明： 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%以上； 

持有：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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