
请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 
 
 

 
葡萄酒单月进口放缓、自产增速加快 

——食品饮料产量点评之 2010 年 10 月
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本报告导读： 
白酒继续维持高景气，啤酒产量增速放缓，葡萄酒产量增速大幅回升，进口酒增速放

缓，原奶价格继续上升会对乳企成本构成一定压力。 

摘要： 
 白酒继续维持高景气，预计全年增速 25%左右：1-10 月份累计产量

695 万千升，同比增长 26.6%。我们预计全年白酒产量增速在 25%左

右，以此计算的全年产量水平将突破全行业产量历史高点，未来中低

档产品的竞争将更加激烈。 

 啤酒单月增速大幅回落，大麦成本存在压力：1-10 月份累计产量同

比增长 6.5%，增速比去年同期慢 0.5 个百分点；10 月单月产量同比

增长 0.5%，增速环比大幅回落 11 个百分点。实际了解中我们发现啤

酒企业的大麦购进价格出现了较大幅度上涨，存在成本上升的压力。

 葡萄酒单月产量增速大幅回升，进口葡萄酒增速放缓：10 月份单月

产量同比增长 37.8%，环比增速提高 31.5 个百分点；1-10 月份累计

产量同比增长 16.6%，增速较去年同期回落 1.5 个百分点。目前进口

葡萄酒与国产葡萄酒产量之比 1:3 左右，进口酒在一定程度上起到了

普及葡萄酒文化的作用，预计未来行业仍能保持较高增速。 

 预计乳制品全年产量增长 10%左右，目前原奶价格居高不下：1-10

月份累计产量同比增长 10.7%。目前原奶收购价 3.04 元/kg，同比上

涨了 25%左右，今年前三季度食品饮料中乳品子行业的整体毛利率水

平已经同比下滑了 5个百分点，降幅较中报期继续扩大。预计明年原

奶收购价格仍将在高位运行，今明两年乳品企业成本压力较大。 

 猪肉价格继续回升，预计肉价涨至明年 1 季度：11 月第二周猪肉均

价已经到了 20.8 元/kg，玉米批发价 2.1 元/kg，近 5 个月玉米价格

基本持平，但仍处于历史高位；猪粮比6.77，比10月份均值提高0.45，

养殖户已经有钱赚了。近两个月生猪和能繁母猪存栏量有所回升，但

在通胀上升的背景下，我们预计至明年 1季度猪肉价格将持续上涨。

 江苏地产白酒增速继续领跑全国，未来白酒竞争将更加激烈：江苏

10 月单月同比增长 89%，单月增速较 9月大幅回升 49 个百分点，1-10

月累计产量增速 63%，继续保持全国第一；川、黔、苏地区白酒增速

快于行业平均水平，我们维持之前的判断，认为行业集中度有逐渐向

白酒优势产区集中的趋势，未来中档白酒的竞争将愈发激烈。 

 啤酒重点产区单月增速大幅下降拖累行业整体增速：豫、浙、苏等

地单月产量增速的降幅都超过了 17%，拉低了行业单月产量增速水

平。我们认为这与今年冷空气到来较早引起啤酒淡季来临稍早有关，

今年可能的寒冷天气可能会造成 4季度行业产量同比增速放缓。 
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1. 食品饮料行业 10 月产量简评 
1.1. 白酒延续高景气，葡萄酒单月产量增速大幅回升 

 白酒继续维持高景气，预计全年增速25%左右：10月份单月产量82.3

万千升，同比增长 27%，增速环比上升 3.9 个百分点；1-10 月份累

计产量 695 万千升，同比增长 26.6%，增速比去年同期快 2.6 个百

分点。 

我们预计全年白酒产量增速在 25%左右，以此计算的全年产量水平

将突破全行业产量历史高点，产量增长更多的来源于中低档产品，

预计未来中低档产品的竞争将更加激烈。 

 啤酒单月增速大幅回落：10 月份单月产量 320 万千升，同比增长

0.5%，增速环比大幅回落 11 个百分点，增速比去年同期慢 7.6 个

百分点；1-10 月份累计产量 3,970 万千升，同比增长 6.5%，增速

比去年同期慢 0.54 个百分点。 

10 月份单月产量增速放缓，可能与今年 10 月份天冷的比较早有关，

而且啤酒消费进入淡季，且气象学家们都普遍预测今年是千年寒

冬，预计四季度啤酒产量增速不会很快，参考去年啤酒全年产量 7%

的增速来看，我们预计啤酒全年增速在 6.5%左右。 

 黄酒增速季节波动较大，预计全年产量增速略快于 10%：10 月份单

月产量 11.1 万千升，同比增长 16.6%，环比增速上升 29 个百分点，

增速比去年同期快 13 个百分点；1-10 月份累计产量 103.6 万千升，

同比增长 10.8%，增速比去年同期慢 3.7 个百分点。 

黄酒生产本身的季节性以及统计口径可能存在调整等原因造成黄

酒单月产量增速数据波动较大，预计黄酒全年产量增速略快于 10%。 

 葡萄酒单月产量增速大幅回升 31.5 个百分点，进口葡萄酒增速放

缓：10 月份单月产量 12.2 万千升，同比增长 37.8%，环比增速提

高 31.5 个百分点，增速比去年同期快 4.9 个百分点；1-10 月份累

计产量 85.2 万千升，同比增长 16.6%，增速比去年同期回落 1.5 个

百分点。葡萄酒 1-9 月累计进口 21.6 万千升，同比增长 65.6%，增

速较 1-8 月下降 10 个百分点，进口酒的增速有所放缓，目前进口

葡萄酒与国产葡萄酒产量之比在 1:3 左右。 

葡萄酒消费在国内还处于市场空间不断拓展的快速发展阶段，市场

空间大，我们预计未来几年还能保持比较快速的增长。进口葡萄酒

增长较快，一定程度上起到了普及葡萄酒文化的作用，短期内对国

内葡萄酒龙头企业的负面影响较小。 

 乳制品行业增速稳定在 10%左右：10 月份单月产量 195.1 万吨，同

比增长 12.6%，增速环比上升 2.77 个百分点，增速比去年同期回落

31.5 个百分点；1-10 月份累计产量 1,767 万吨，同比增长 10.7%，

增速比去年同期快 0.5 个百分点。 

长期来看，我国乳制品行业进入平稳低速发展期，预计 2010 年产
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量增速将保持在 10%左右。 

表 1：产量数据速递 

  
2010 年 10 月 1-10 月累计 2010 年 9 月 1-9 月累计 

产量 同比增长 同比增长 产量 同比增长 同比增长 

白酒 82.3 万千升 27.0% 26.6% 78.8 万千升 23.1% 28.3% 

啤酒 320.4 万千升 0.5% 6.5% 459.5 万千升 11.9% 7.2% 

黄酒 11.1 万千升 16.6% 10.8% 8.9 万千升 -12.4% 10.2% 

葡萄酒 12.2 万千升 37.8% 16.6% 9.5 万千升 6.3% 14.1% 

乳制品 195.1 万吨 12.6% 10.7% 192.5 万吨 9.9% 10.1% 

数据来源：WINDEDB、国泰君安证券 

 

图 1：白酒单月产量及同比增速（万千升 %） 图 2：白酒累计产量及同比增速（万千升 %） 
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图 3：啤酒单月产量及同比增速（万千升 %） 图 4：啤酒累计产量及同比增速（万千升 %） 
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图 5：黄酒单月产量及同比增速（万千升 %） 图 6：黄酒累计产量及同比增速（万千升 %） 
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图 7：葡萄酒单月产量及同比增速（万千升 %） 图 8：葡萄酒累计产量及同比增速（万千升 %） 
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图 9：葡萄酒单月进口量（千升 %） 图 10：葡萄酒累计进口量（万千升 %） 
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图 11：乳制品单月产量及同比增速（万吨 %） 图 12：乳制品累计产量及同比增速（万吨 %） 
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1.2. 猪肉和原奶价格继续上升 

 

 大麦价格上升，啤酒企业面临一定的成本压力，期望通过吨酒价格

的上升化解：国产和进口大麦价格在 2008 年中期开始大幅下降之

后，2009 年全年维持在 200-250 美元之间的水平，啤酒子行业的毛

利率基本保持稳定。从 8月份大麦进口的数据来看，大麦价格略有

下降，但是从我们目前了解到的情况来看，啤酒企业购进大麦的平

均价格已经出现了一定幅度的上涨，啤酒企业毛利率存在下降的风

险。在全球流动性过剩以及农产品涨价的背景下，预计明年大麦价

格同比可能上升 30%左右，考验各啤酒企业调整产品结构和提价的

能力，并且不排除在成本较大幅上升的情况下出现如 08 年初一样

的行业性提价。 

 我们预计在大麦价格大涨得的行业性成本上升的背景下，优势企业

可以通过各种价格手段化解：07 年下半年至 08 年中期的大麦价格

大幅上涨一定程度上拉低了啤酒企业的毛利率，但是青岛啤酒在 08

年的单季度毛利率水平同比仅下滑 1-2 个百分点，降幅并不大；燕

京啤酒在 2008 年前三季度毛利率同比基本持平，仅在 08 年 4 季度

出现同比 7 个百分点的下滑。大麦价格在 08 年中期开始大幅下降

之后，青啤和燕啤在 09 年毛利率水平均出现了较大幅度的回升，

我们认为在行业性成本上升的背景下，优势企业可以通过各种价格

手段来化解。 

 

图 13：大麦进口数量和进口均价 图 14：啤酒重点公司毛利率（单季度）） 
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 猪肉价格继续上涨：11 月第二周猪肉均价已经到了 20.84 元/kg，

玉米批发价 2.07 元/kg，近 5个月玉米价格基本持平，但仍处于历

史高位；猪粮比 6.77，比 10 月份均值提高 0.45，但仍处于较低水

平。近两个月生猪和能繁母猪存栏量相比前期虽有所回升，但在通

胀上升的背景下，我们预计猪肉价格本来上涨会持续到明年春节前

后。 

图 15：玉米批发价与猪粮比 图 16： 猪肉与生猪价格持续上涨 
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图 17：全国生猪存栏量 图 18：全国能繁母猪存栏量 
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 原奶收购价格继续上涨，奶企成本存在压力：11 月第一周原奶价格

3.04 元/kg，同比上涨 23%，环比上涨 1%。玉米在奶牛饲料中占比

较高，达到 40%-50%，饲料价格上涨推动原奶收购价格大幅上涨。

目前乳品企业实际收购成本已经普遍上升至 3.4-3.7 元，成本压力

造成乳品企业毛利率出现了大幅的下滑，今年前三季度食品饮料中

乳品子行业的整体毛利率水平已经同比下滑了 5个百分点，降幅较

中报期继续扩大。我们预计明年原奶收购价格仍将在高位运行，今

明两年乳品企业成本压力较大。 

 

图 19：原奶收购价格与奶粮比 图 20：乳制品重点公司毛利率（单季度） 
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 苹果汁累计出口增速持续回落，但降幅收窄：1-9 月苹果汁累计出

口 57 万吨，同比下降 13.6%，但增速降幅继续收窄，表明苹果汁海

外需求在逐渐回暖。 

 

图 21：苹果汁累计出口年度对比（万吨 %） 图 22： 苹果汁出口价量数据 
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2. 子行业区域数据分析 
2.1. 苏徽两地白酒延续高增长，未来白酒竞争将更加激烈 

 

鉴于国内地区二线白酒销售、销售收入大幅增长，区域白酒未来增长趋

势、增长空间等受到更多关注，我们期望进一步仔细的分析白酒区域市

场情况。 

 

四川地区 1-10 月累计产量 174 万千升，产量占全国权重为 25%，同比增

长 45%；贵州地区 1-10 月累计产量增速 36%，增速有所放缓；江苏地区

10 月单月同比增长 89%，单月增速较 9 月大幅回升 49 个百分点，1-10

月累计产量增速 63%，增速继续保持全国第一；安徽地区 1-10 月累计产

量 40 万千升，去年同期 23 万千升，增长近 80%，但是可能因为统计局

统计口径调整等原因，安徽地区公布的 1-10 月累计产量增速为 18%。 

 

从产量绝对额增速上来看，苏徽两地酒业复兴趋势明显，川、黔、苏地

区白酒增速快于行业平均水平，一定程度上反映了白酒行业的高景气
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度。我们维持之前的判断，认为行业集中度有逐渐向白酒优势产区集中

的趋势，未来各白酒生产企业围绕中档产品的竞争将愈发激烈。 

 

表 2：白酒重点产区产量数据 

白酒-分地区 
2010 年 10 月 1-10 月累计 2010 年 9 月 1-9 月累计 

产量-万千升 同比增长 同比增长 产量-万千升 同比增长 同比增长 

四川 21.1 37.9% 45% 19.9 45.8% 46% 

贵州 1.5 7.9% 36% 1.7 78.6% 41% 

江苏 5.1 89.2% 63% 5.3 40.7% 61% 

安徽 3.6 62.3% 18% 3.2 17.1% 15% 

河南 9.1 18.5% 22% 7.3 1.4% 23% 

河北 2.3 -13.0% 8% 2.6 29.5% 11% 

山西 0.8 -21.5% 10% 0.7 -13.6% 14% 

新疆 0.4 1.0% 6% 0.4 -3.1% 4% 

湖南 1.0 63.9% 51% 1.2 22.4% 50% 

数据来源：WINDEDB、国泰君安证券 

 

2.2. 豫、浙、苏等地单月增速大幅下降拖累行业整体增速 

 

啤酒行业 1-10 月产量居前 10 的区域是：山东、河南、广东、浙江、江

苏、辽宁、福建、湖北、黑龙江、北京。其中增速最快的是山西、江西、

湖南、新疆、宁夏。我们重点关注青啤和燕京的重点销售区域。占产量

权重最大的山东地区（权重 12%）1-10 月累计产量增速 10.1%，广东地

区 1-10 月增速 13.0%，广西和内蒙增速在 11.5%左右，鲁、粤、桂、蒙

四地增速快于行业平均水平。 

 

从 1-10 月累计产量前 10 大产区来看，河南、浙江、江苏、湖北、黑龙

江、北京单月产量增速的降幅都超过了 17%，拉低了单月产量增速水平。

我们认为这与今年冷空气到来较早引起啤酒淡季来临稍早有关，今年可

能的寒冷天气可能会造成 4季度行业产量同比增速放缓。 

 

我们可以从山东、广西和北京的区域产量增长中推测青岛啤酒、燕京啤

酒的主产品销售情况，只有北京地区同比增速较低，对比上海地区产量

已经连续两年同比下降来看，我们认为这与发达地区啤酒消费市场趋于

饱和有关，居民收入增长对于啤酒销量的拉动已经不明显了。 

表 3：啤酒重点产区产量数据 

啤酒-分地区 
2010 年 10 月 1-10 月累计 2010 年 9 月 1-9 月累计 

产量-万千升 同比增长 同比增长 产量-万千升 同比增长 同比增长 

山东 35.92  7.4% 10.1% 47.83  12.1% 10.3% 

河南 27.50  -19.3% 11.3% 39.26  7.2% 14.9% 

广东 40.95  11.5% 13.0% 45.71  1.7% 13.2% 

浙江 18.25  -9.3% 7.5% 37.08  23.8% 9.0% 

江苏 17.57  -13.3% -10.2% 29.43  14.4% -9.7% 

辽宁 18.57  0.4% -0.1% 23.21  -7.1% -0.2% 

福建 16.36  3.1% -1.8% 22.02  0.2% -2.3% 

湖北 12.52  -12.1% 3.1% 19.59  11.3% 4.6% 

黑龙江 14.05  8.4% 10.3% 18.36  26.8% 10.5% 
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北京 9.76  -2.0% 1.1% 16.20  15.3% 1.3% 

安徽 6.72  -24.7% 0.5% 12.19  -7.2% 2.1% 

四川 9.90  2.1% -0.4% 15.29  -2.9% -0.6% 

广西 11.04  6.3% 11.4% 15.62  6.1% 11.9% 

吉林 11.06  20.3% 15.0% 14.32  24.7% 14.5% 

河北 8.14  7.9% 10.1% 15.06  54.5% 13.1% 

江西 9.32  -13.7% 19.8% 14.62  18.0% 24.1% 

内蒙古 8.11  3.3% 11.6% 10.41  22.2% 12.4% 

湖南 9.74  76.9% 19.1% 12.82  69.2% 14.5% 

陕西 4.52  -2.5% 4.0% 8.63  47.0% 4.4% 

重庆 5.57  19.9% 1.9% 8.04  -9.8% 0.6% 

数据来源：WINDEDB、国泰君安证券 
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