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中国可能成为进口量多于出口的水产消费大国 

商务部组织向全国市场投放第二批中央储备冻猪肉 

10 月我国社会消费品零售额增长 18.6％ 

10 月份 CPI 同比涨 4.4% 创年内新高 

 本周观点 

食品饮料：我们维持上周的基本判断，长期我们仍然建议逢低吸纳估值偏

低的且中端酒有较大发展可能的一线白酒股，如五粮液和泸州老窖。 

农林牧渔下周重点关注：种业、水产养殖、畜禽养殖。 

急速下跌给投资者带来了大浪淘沙的机会。基本面良好的超跌股可以予以

关注，可关注板块基本上还是种业、水产养殖和畜禽养殖。 

宽松的流动性继续推高包括粮食在内的大宗商品的价格。进入冬季也进入

了对粮食、肉类的需求高峰期，成为推动粮价继续上行的又一力量。种业行

业很可能受益粮价上涨，上市公司均为中国种业骨干企业，建议关注研发和

销售均较突出的隆平高科、大北农。 

畜禽养殖也受益于季节性消费的增加，禽肉价格上涨有了更大的需求基

础，并且相对于农业板块其他子行业来说，畜禽目前是滞涨的板块，上涨的

步伐将更为稳健。因此，建议关注以生猪养殖创新模式实现低成本扩张的雏

鹰农牧、全产业链的圣农发展，具有良好推销能力的大北农、全产业链的正

邦科技等。 

海参价格还将持续上涨，目前逐步进入消费旺季。受多方面因素（年初低

温渤海海域部分海面结冰、大连新港油管爆炸、胶东半岛夏季的台风暴雨、

今夏气温偏高等），供给不足。因此，海珍品养殖企业中以底播为主和不受海

冰影响的上市公司值得关注，建议关注獐子岛、东方海洋。 

商贸板块：本周继续关注通胀受益且估值相对便宜的个股，如武汉中百、

小商品城、中大股份。 
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行业重点跟踪股票 

股票代码 名称 评级 

000858 五粮液 买入 

000911 南宁糖业 增持 

000729 燕京啤酒 增持 

002216 三全食品 增持 

002029 七匹狼 中性 

002269 美邦服饰 增持 

002293 罗莱家纺  中性 

002327 富安娜 增持 

002345 潮宏基 增持 

000417 合肥百货 中性 

600327 大厦股份 买入 

000419 通程控股 买入 

600729 重庆百货 增持 

600828 成商集团 增持 

002385 大北农 增持 

中性 300087 荃银高科 

000061 农产品 增持 

002086 东方海洋 增持 

增持 002477 雏鹰农牧 

002431 棕榈园林 中性 

002041 登海种业 中性 

002069 獐子岛 增持 

002458 益生股份 增持 

002447 壹桥苗业 中性 
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 行业要闻 

中国可能成为进口量多于出口的水产消费大国 

近几年来，随着我国经济发展，居民生活水平不断的提高，对鱼虾等水产

品的消费也逐渐增加。数据显示：09 年我国对虾出口量比 08 年减少 7.5%，

而对虾内销量较 08 年增长了 23.3%。另外，由于前两年罗非鱼出口价格的低

迷，加工厂做出口不挣钱，部分加工厂将销售重点转移到国内，鱼类内销市

场也逐渐得到了开发。 

近日在马来西亚召开的全球水产养殖领导会议上，“中国能否成为一个进口

量多于出口量的水产消费大国”的话题引起了各国人士的关注。各国专家一致

认为中国人口众多，对鱼虾的需求市场非常巨大，由于病害等原因导致今年

中国的对虾减产达 15%以上，中国强劲的需求使国内对虾售价好过出口，这

方面也会影响中国虾类产品的进出口量。从过去两年的数据可以看出，中国

国内市场巨大，对虾消费容量潜力无限，尤其是内销量按照 20-30%的比例增

长的话，2011 年中国就将成为进口量大于出口量的水产消费大国。 

 

商务部组织向全国市场投放第二批中央储备冻猪肉 

为满足群众肉类消费需求、稳定猪肉市场价格，商务部会同财政部等有关

单位于近期向全国市场投放第二批中央储备冻猪肉。 

进入 9 月份以来，随着天气逐渐转冷，猪肉消费进入旺季，猪肉价格持续

小幅上涨。据商务部监测，11 月上旬全国主要大中城市猪肉批发价格平均为

17.95 元/公斤，较 9 月同期上涨 3.94%；精瘦肉零售价格平均为 24.54 元/公

斤，较 9 月同期上涨 2.21%。 

下一步，商务部将继续密切关注生猪及猪肉市场形势变化，会同有关部门

及时做好生猪及猪肉市场调控工作，保障猪肉市场供应，维护市场稳定。  

 

10 月我国社会消费品零售额增长 18.6％ 

国家统计局 11 日公布的数据显示，10 月份，我国社会消费品零售总额

14285 亿元，同比增长 18.6%，比 9 月份回落 0.2 个百分点；规模以上工业

增加值同比增长 13.1%。总体来看，我国工业生产保持平稳增长，社会消费

品零售总额保持较快增长。今年前 10 个月，我国社会消费品零售总额 125313

亿元，同比增长 18．3%，与 1 至 9 月份持平。 

 

10 月份 CPI 同比涨 4.4% 创年内新高 
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国家统计局 11 日公布包括 CPI 在内的 10 月份各项经济数据。 

10 月份居民消费价格（CPI）同比上涨 4.4%,涨幅比上月扩大了 0.8 个百

分点，环比上涨 0.7%. 

工业品出厂价格（PPI）同比增长 5.0 %,涨幅比上月扩大 0.7 个百分点,

环比上涨 0.7%。 

就在该数据公布的前一天晚间，央行宣布自 11 月 16 日起，上调存款类

金融机构人民币存款准备金率 0.5 个百分点。这是央行年内第 4 次上调存款准

备金率。 

 盛来运分析 10 月份食品价格涨幅如此之大有以下 4 点原因：1、成本推

动；2、流动性推动；3、国外农产品涨价以及大宗商品涨价对国内的影响；4、

原油价格上涨，直接影响到了包括农产品在内的生产成本增加。 
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 一周市场 

图 1、商贸行业指数 图 2、纺织服装行业指数 
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资料来源：wind 资讯、东海证券研究所 

 

图 3、食品饮料行业指数 图 4、农林牧渔行业指数 
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资料来源：wind 资讯、东海证券研究所 

 

表 1、商贸行业个股涨幅 TOP5 与跌幅 TOP5（一周） 

涨幅排名 股票代码 公司名称 涨幅（%） 最新价格 跌幅排名 股票代码 公司名称 跌幅（%） 最新价格 

1 600234.SH 1 ST 天龙 15.7025 9.8 000889.SZ 渤海物流 -12.7826 10.03 

2 600790.SH 2 轻纺城 7.6007 11.75 000882.SZ 华联股份 -12.2034 7.77 

3 600693.SH 3 东百集团 6.1551 13.28 000564.SZ 西安民生 -11.828 8.2 

4 600415.SH 4 小商品城 5.8727 32.27 000679.SZ 大连友谊 -10.3133 13.74 

5 000408.SZ 5 *ST 玉源 5.0037 14.06 600824.SH 益民商业 -9.3824 7.63 
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表 2、纺织服装行业个股涨幅 TOP5 与跌幅 TOP5（一周） 

涨幅排名 股票代码 公司名称 涨幅（%） 最新价格 跌幅排名 股票代码 公司名称 跌幅（%） 最新价格 

1 600152.SH 维科精华 17.2414 8.16 1 600233.SH 大杨创世 -11.8162 16.12 

2 000902.SZ *ST 中服 11.2953 10.74 2 600273.SH 华芳纺织 -11.6732 13.62 

3 002193.SZ 山东如意 10.0328 16.78 3 600630.SH 龙头股份 -11.4551 8.58 

4 600400.SH 红豆股份 9.1657 9.29 4 600884.SH 杉杉股份 -10.3833 24.08 

5 5 002036.SZ 宜科科技 8.3051 12.78 002127.SZ 新民科技 -10.153 12.92 

 

表 3、食品饮料行业个股涨幅 TOP5 与跌幅 TOP5（一周） 

涨幅排名 股票代码 公司名称 涨幅（%） 最新价格 跌幅排名 股票代码 公司名称 跌幅（%） 最新价格 

1 000716.SZ *ST 南方 10.1971 12.86 1 000019.SZ 深深宝 A -13.5856 10.05 

2 002304.SZ 洋河股份 9.1308 248.6 2 000911.SZ 南宁糖业 -12.0959 24.2 

3 600519.SH 贵州茅台 8.2632 177.53 3 002461.SZ 珠江啤酒 -11.5836 24.12 

4 600887.SH 伊利股份 6.2821 41.45 4 600090.SH 啤酒花 -9.8492 8.97 

5 000869.SZ 张裕 A 6.1566 111.56 5 600191.SH 华资实业 -9.7503 7.59 

 

表 4、农林牧渔行业个股涨幅 TOP5 与跌幅 TOP5（一周） 

涨幅排名 股票代码 公司名称 涨幅（%） 最新价格 跌幅排名 股票代码 公司名称 跌幅（%） 最新价格 

1 002234.SZ 民和股份 18.6899 25.91 1 002157.SZ 正邦科技 -14.4961 18.58 

2 000735.SZ 罗牛山 10.9434 8.82 2 002143.SZ 高金食品 -12.3265 10.74 

3 600180.SH *ST 九发 6.6085 8.55 3 600540.SH 新赛股份 -12.1862 16.79 

4 002477.SZ 雏鹰农牧 6.5898 64.7 4 000876.SZ 新希望 -11.554 17.53 

5 002200.SZ 绿大地 4.6025 40 5 002447.SZ 壹桥苗业 -11.4555 78.84 

 

图 5、行业估值情况 
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资料来源：wind 资讯、东海证券研究所 
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 本周观点 

食品饮料：我们维持上周的基本判断，长期我们仍然建议逢低吸纳估值偏

低的且中端酒有较大发展可能的一线白酒股，如五粮液和泸州老窖。 

 

农林牧渔下周重点关注：种业、水产养殖、畜禽养殖。 

急速下跌给投资者带来了大浪淘沙的机会。基本面良好的超跌股可以予以

关注，可关注板块基本上还是种业、水产养殖和畜禽养殖。 

宽松的流动性继续推高包括粮食在内的大宗商品的价格。进入冬季也进入

了对粮食、肉类的需求高峰期，成为推动粮价继续上行的又一力量。种业行

业很可能受益粮价上涨，上市公司均为中国种业骨干企业，建议关注研发和

销售均较突出的隆平高科、大北农。 

畜禽养殖也受益于季节性消费的增加，禽肉价格上涨有了更大的需求基

础，并且相对于农业板块其他子行业来说，畜禽目前是滞涨的板块，上涨的

步伐将更为稳健。因此，建议关注以生猪养殖创新模式实现低成本扩张的雏

鹰农牧、全产业链的圣农发展，具有良好推销能力的大北农、全产业链的正

邦科技等。 

海参价格还将持续上涨，目前逐步进入消费旺季。受多方面因素（年初低

温渤海海域部分海面结冰、大连新港油管爆炸、胶东半岛夏季的台风暴雨、

今夏气温偏高等），供给不足。因此，海珍品养殖企业中以底播为主和不受海

冰影响的上市公司值得关注，建议关注獐子岛、东方海洋。 

 

商贸板块：本周继续关注通胀受益且估值相对便宜的个股，如武汉中百、

小商品城、中大股份。 
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附注： 

 

一、行业评级 

推荐 – Attractive：   预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 – In-Line：     预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 – Cautious：    预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

 

二、股票评级 

买入 – Buy：        预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 – Outperform：  预期未来 6 个月股价涨幅为 10% - 20% 

中性 – Neutral：     预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 – Sell：        预期未来 6 个月股价跌幅>10% 

 

三、免责条款 

本报告基于本公司研究所及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研获取的资料，但本公司及其研究

人员对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告反映研究人员个人的不同设想、见解、分
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