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光光伏行业：震荡中孕育新的机遇 

限电故事继续演绎  
——水泥价格周报 
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  限电、旺季，价格勇往直上 

本周全国水泥价格上涨2.5%。其中石家庄、济南价格大幅上涨80元/吨，江浙

沪皖分别上涨 20~80 元/吨。兰州、西安价格下跌 20 元/吨，贵州地区下跌 50 元/

吨。（以上价格信息来自于数字水泥网） 

河北石家庄、山东济南、淄博等北部地区价格上涨的主要原因是河南、山西两

地限电减产，涨价逐渐传导过来；其次是原燃材料煤炭价格的大幅上涨，煤炭进厂

价格较之前相比上涨 100-200 元/吨，使企业成本增加；另外，价格的上涨也离不

开主导大企业的主动提价。目前，石家庄一带水泥供货仍然比较紧张，估计这一态

势将会持续至冬季的到来，工程停工。 

今年华东地区的累积涨幅惊人，单从价格看，华东地区水泥价格全线站到 400

元/吨以上，并且有些地区价格已超过西北地区的价格，如江苏的苏锡常一带价格

市场落地价最高达500元/吨左右；安徽熟料出厂价格大多数已在420元/吨。目前

华东地区处于水泥消费旺季，即使水泥价格不断攀高，华东地区水泥企业的库存仍

然为零状态。 

本周甘肃、陕西地区价格下调属于季节性调整。 

贵阳的下跌则是由于产能释放，为了打开市场而进行的价格竞争所致。据了解，

贵定海螺 2 条磨机已经全部投产，海螺出厂价格 260 元/吨，紫江水泥 280 元/吨。

红狮熟料出厂仅 180 元/吨。另外，各企业对未来市场普遍不看好，自然无心维持

价格稳定，造成在需求旺季一家企业价格松动，其他企业便全部跟进。 

 投资建议：长线投资者应积极关注市场需求长期旺盛、落后产能较多的区域

内企业，以及区域控制力强的企业，比如冀东水泥、海螺水泥、祁连山和天山

股份。短线投资者可关注即将被吸收合并的太行水泥和建材下乡题材的赛马实

业，以及前三季度需求被恶劣天气所压制的江西水泥和福建水泥。 

  投资风险。煤炭价格暴涨、落后产能淘汰进度滞后，固定资产投资下滑。 
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图表 1 华北水泥价格  图表 2 东北水泥价格 

 

 

 
数据来源：DC，湘财证券研究所  数据来源：DC，湘财证券研究所 

 

图表 3 华东水泥价格  图表 4 中南水泥价格 

 

 

 

数据来源：DC，湘财证券研究所  数据来源：DC，湘财证券研究所 
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图表 5 西南水泥价格  图表 6 西北水泥价格 

 

 

 
数据来源：DC，湘财证券研究所  数据来源：DC，湘财证券研究所 

 

 

图表 7 华北水泥煤炭价格差  图表 8 东北水泥煤炭价格差 

 

 

 
数据来源：DC，湘财证券研究所  数据来源：DC，湘财证券研究所 
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图表 9 华东水泥煤炭价格差  图表 10 中南水泥煤炭价格差 

 

 

 

数据来源：DC，湘财证券研究所  数据来源：DC，湘财证券研究所 

 

图表 11 西南水泥煤炭价格差  图表 12 西北水泥煤炭价格差 

 

 

 
数据来源：DC，湘财证券研究所  数据来源：DC，湘财证券研究所 
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 湘财证券投资评级体系 

买入：未来6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数15%以上； 

增持：未来6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数5%至 15%； 

中性：未来6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数5%以上； 

卖出：未来6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数15%以上。 

市场比较基准为沪深300 指数。 
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