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水泥价格： 

上周水泥价格上涨区域集中在华北、华东，下跌区域为西南、西北。 

华北地区石家庄价格大幅上涨 80 元/吨。从市场和企业反馈，价格

上涨最主要原因是受河南、山西两地限电减产，价格持续推高，传导至

河北石家庄一带；其次是原燃材料煤炭价格的大幅上涨，煤炭进厂价格

较之前相比上涨 100-200 元/吨，使企业成本增加。目前，石家庄一带水

泥供货仍然比较紧张，估计这一态势将会持续至冬季的到来。 

华东地区价格继续大幅攀升，不同地区价格上涨 20-80 元/吨，主要

体现江浙沪皖以及鲁北地区。目前华东区域水泥价格全线站到 400 元/吨

以上，并且有些地区价格已超过西北地区。目前华东地区水泥企业的库

存仍然为零状态，因为部分地区的限电举措仍没有结束，所以现阶段的

价格都属惯性上涨。山东济南、淄博等北部一带价格大幅上调 80 元/吨，

支撑价格上涨的主要原因一是需求旺季，二是成本增加。 

西北区域甘肃、陕西和西南的贵阳地区价格下调，幅度 20-50 元/吨。

其中甘肃、陕西地区属季节性调节，贵阳则是由于产能释放，市场竞争

所致。 

  以上信息来自“数字水泥网” 

 

行业要闻： 

    截至 10 月份，全国共完成城镇固定资产投资额 187556 亿元，同比

增长 24.4%；完成房地产投资 38070 亿元，同比增长 36.5%；其中购臵土

地面积累计 32800 万平米，同比增长 36.2%；新开工面积累计 131800 万

平米，同比增长 61.9%；商品房销售面积累计 72429 万平米，同比增长

9.1%；商品房销售额累计 36992 亿元，同比增长 17.3%。 

    截至 10 月份，全国累计生产水泥 15.19 亿吨，同比增长 15.2%；增

速前三位的区域分别为西南（32%）、西北（24%）、华南（17%）。全国

累计完成水泥固定资产投资 1456 亿元，同比增长 8.75%，增速较去年同 
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期下降 55 个百分点。其中增速前三位的区域分别为华北（37%）、西北

（35%）、东北（25%）。华中及西南区域分别连续五个月及三个月水泥

投资负增长。                                     

                                    综合点评： 

10 月份水泥行业固定资产投资增速继续下降，四年来增速首次低于

两位数。由此可以看到控制新增产能的政策效应在不断显现。根据我们

的测算，水泥新增产能将在 2011 年 2 季度达到高峰，随后新增量不断减

少，行业供需将由此逐步进入平衡阶段。随着落后产能的进一步淘汰以

及行业整合力度的不断增强，行业的集中度及企业的定价权将得到提高

和加强。而中国的城镇化进程仍将持续进行，预计“十二五”期间，城

镇化进程仍将以每年提高 1 个百分点的速度推进，水泥的需求将保持稳

定。结合供需两方面的情况分析，明年行业整体的供需环境将在二季度

之后逐步趋好，行业有望进入长期健康发展阶段。 

10 月份的固定资产投资仍然保持了稳定增长，房地产新开工面积同

比增速连续 5 个月保持下降，但仍然保持了 60%以上的增长。购臵土地

面积同比增速保持稳定，销售面积及销售额增速同比增速较 9 月份有所

提高。新开工面积的增加将有助于保持水泥需求的稳定。 

 我们维持之前对行业的判断，近期关注价格上涨、行业整合以及“十

二五”行业政策的出台可能带来的投资机会。                                    

                                    行业供给： 

 甘肃张掖巨龙建材 2500 t/d 水泥生产线投产。 

 千阳海螺水泥一期 4500t/d 水泥生产线点火投产。 

 赤峰山水水泥 2500 t/d 生产线项目一期投产。 

 赛马实业白银 4500t/d 水泥线点火投产。 

行业需求： 

 成都至西安铁路客运专线、成都至重庆铁路客运专线等 7 个铁路建

设项目在成都开工，项目总投资过千亿元。 

 甘肃投资 74 亿开建营盘水(甘宁界)至古浪双塔沙漠高速公路。 

 总投资 217 亿的承张高速公路获河北省发改委批准立项。 

淘汰落后： 

 截止 9 月底，江门市完成工信部规定的 22 家立窑水泥企业的淘汰
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任务，累计淘汰落后水泥产能 264 万吨。 

 截至目前，青海省已淘汰落后水泥 254 万吨，完成全年计划的 86%。 

煤炭价格： 

上周，秦皇岛各主要动力煤平仓价继续上涨，幅度在 40 元/吨左右。

本周价格在上周基础上回落了 10-20 元/吨。  

以上信息来自有关媒体及网站。 

 

图表 1  全国水泥产量及同比增速 

                                    

       数据来源：Wind 资讯 

 

图表 2  全国各区域水泥产量增速 

                                    

       数据来源：Wind 资讯 
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图表 3  房地产购臵土地面积与新开工面积增速 

                                    

       数据来源：Wind 资讯 

图表 4  房地产销售面积及销售额增速 

                                   

       数据来源：Wind 资讯 

图表 5  全国各区域水泥价格走势 

                                            

       数据来源：数字水泥 



2010 年 11 月 GoldState  Securities Inc. 

 

请参阅文后免责条款 曙光在前 金元在先 

 
 

 

   图表 2 秦皇岛港主要煤种价格 

  

     数据来源：CCTD 

 

图表 3  全国月度新开工及投产水泥生产线数量（截至目前） 

 

     数据来源：数字水泥、金元证券研究所 
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金元证券行业投资评级标准： 

增持：行业股票指数在未来 6 个月内超越大盘； 

中性：行业股票指数在未来 6 个月内基本与大盘持平； 

减持：行业股票指数在未来 6 个月内明显弱于大盘。 

 

金元证券股票投资评级标准： 

买入：股票价格在未来 6 个月内超越大盘 15%以上； 

增持：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为 5%～15%； 

中性：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为-5%～+5%； 

减持：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为-5%～-15%。 
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