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智能电网第二、第三批集中招标中标结果点评 

 

 

事    项 

2010 年 11 月 10 日，国家电网公布了智能电网第二及第三批招标的中标结果。 

主要观点 

一、中标公司更加多元化，中小企业获得机会：从本次中标结果来看，和第一

批招标结果最明显的在于中标公司进一步分散。智能电网第一批招标中，中标

的主要是细分行业的龙头企业，市场相对集中。而第二批和第三批招标，由于

在招标的数量上有了进一步的提高，中标公司更加分散。这对整个行业来说是

一个利好，这两批的招标主要都是一次设备，更多企业能够参与到竞争中来也

为中小企业留下了空间，从一定程度上避免了几家公司独大的市场格局，打消

了之前市场的忧虑。 

二、部分龙头企业仍具有一定优势：虽然随着招标总量的上升，更多的企业获

得了订单，但是部分优势企业在某些细分产品中仍占据着比较大的领先优势，

如在变压器市场中，特变电工优势明显，占有 40%的份额。中国西电在变压器、

组合电器、避雷器等业务上具有较高份额，而长高集团在断路器业务上份额较

大，这些都体现了相关公司在该领域强大的竞争力。 

三、招标数量有限，业绩影响不大：虽然智能电网已经进行了三批次的招标，

但是由于招标结果的进一步分散，招标总量也相对较小，因此整个中标结果对

于未来公司的业绩预计贡献不大。 

四、智能电网爆发还寄望明年：虽然招标结果对于公司业绩影响有限，但是从

三批次的招标来看，国家电网下一步推出的智能变电站已经悄然走近，随着前

面几批次智能变电站的试点招标工作结束，我们预计明年下半年智能变电站的

招标规模将会进一步扩大，智能变电站建设数量有可能明显加快，再加上存量

变电站的智能化改造，预计对于相关上市公司的业绩将会产生较大的影响。 

五、投资建议：本次招标绝对数量不大，因此对于公司的业绩影响有限。我们

更看重的是三批次招标中表现优异的公司，他们很可能在来年的大规模招标中

获得相对较高的份额。因此，从本次招标的结果分析，结合第一批次的招标情

况，我们建议关注变压器业务表现优异的特变电工和在整个一次设备领域具有

优势的中国西电，同时还推荐在互感器业务上有一定优势的国电南自。 
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一、 变压器中标情况 

从三次招标情况来看，特变电工后两批明显，中国西电也表现不俗。 

图表 1 前三批变压器招标特变电工、中国西电优势明显 

 第一批 第二批 第三批 总计 份额 

特变电工 1 7 4 12 40.0% 

中国西电 8 - 2 10 33.3% 

常州东芝 2 - - 2 6.7% 

保定天威 - 2 - 2 6.7% 

山东电力设备

公司 

- 2 - 2 6.7% 

山东达驰 - - 2 2 6.7% 

总计 11 11 8 30 100.0% 

数据来源：国家电网，华创证券研究所 

二、 电抗器中标情况 

电抗器亮点不多，招标数量也不大，主要可以关注思源电气的中标体现给公司在一次设备领域的实力。 

图表 2 前三批电抗器招标情况 

 第一批 第二批 第三批 总计 份额 

中国西电 1 - - 1 8.3% 

思源电气 - - 2 2 16.7% 

西安中扬电气 - - 3 3 25.0% 

北京电力设备

总厂 

- - 6 6 50.0% 

总计 1 - 11 12 100.0% 

数据来源：国家电网，华创证券研究所 

三、 互感器中标情况 

互感器在第一批招标中国电南自具有绝对的优势，但是从第二和第三批招标情况来看，国电南

瑞、南瑞继保的份额加大，也体现互感器市场竞争相对激烈。 

图表 3 互感器中标情况，重点关注国电南瑞、国电南自 

 第一批 第二批 第三批 总计 份额 

国电南自 82 18 21 121 22.1% 

国电南瑞 6 96 20 122 22.3% 

许继电气 9 - - 9 1.6% 

南京新宁光电 - 83 - 83 15.1% 

阿海珐输配电 - 15 - 15 2.7% 

桂林电力电容 - 2 - 2 0.4% 

传奇电气 - 6 - 6 1.1% 

南瑞继保 - 42 113 155 28.3% 

西安华伟光电 - 35 - 35 6.4% 

合计 97 297 154 548 100.0% 

数据来源：国家电网，华创证券研究所 
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四、 组合电器中标情况 

组合电器市场集中度相对较高，除了中国西电一枝独秀以外，平高电气和东北电气市场份额相

当，均在 20%左右，未来组合电器仍需关注这三家上市公司。 

图表 4 组合电器中标情况，中国西电一枝独秀 

 第一批 第二批 第三批 总计 份额 

中国西电 19 49 37 105 40.2% 

山东泰开 16 5 21 42 16.1% 

平高电气 17 29 3 49 18.8% 

东北电气 - 17 34 51 19.5% 

无锡恒驰中兴 - 14 - 14 5.4% 

总计 52 114 95 261 100.0% 

数据来源：国家电网，华创证券研究所 

五、 断路器中标情况 

图表 5 断路器全被西门子中得 

 第一批 第二批 第三批 总计 份额 

西门子 3 12 - 15 - 

数据来源：国家电网，华创证券研究所 

六、 隔离开关中标情况 

隔离开关来看，长高集团是具有一定的优势的，占有 40%以上份额，不过也受到阿海珐和山

东泰开的竞争。 

图表 6 隔离开关长高集团具有一定的优势 

 第一批 第二批 第三批 总计 份额 

长高集团 11 - 23 34 40.5% 

阿海珐输配电 - 21 - 21 25.0% 

山东泰开 - 29  29 34.5% 

合计 11 50 23 84 100.0% 

数据来源：国家电网，华创证券研究所 

七、 电容器中标情况 

图表 7 电容器上市公司中标仅有西电，份额不大 

 第一批 第二批 第三批 总计 份额 

中国西电 - 3 - 3 6.7% 

日新电机 - 18 - 18 40.0% 

桂林电力电容 - 6 - 6 13.3% 

苏州电力电容 - - 11 11 24.4% 

陕西合容 - - 7 7 15.6% 

合计 - 27 18 45 100.0% 

数据来源：国家电网，华创证券研究所 
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八、 避雷器中标情况 

避雷器依然是西电的强项业务，在市场优势相对明显。 

图表 8 避雷器中国西电优势明显 

 第一批 第二批 第三批 总计 份额 

中国西电 60 30 21 111 38.0% 

抚顺电瓷 18 71   89 30.5% 

南阳金冠 6 48   54 18.5% 

电科院东芝 0 38   38 13.0% 

合计 84 187 21 292 100.0% 

数据来源：国家电网，华创证券研究所

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

华创行业公司投资评级体系(基准指数沪深 300) 

公司投资评级说明： 

 强推：预期未来 6个月内超越基准指数20%以上； 

 推荐：预期未来 6个月内超越基准指数10%－20%； 

 中性：预期未来 6个月内相对基准指数变动幅度在 -10%－10%之间； 

 回避：预期未来 6个月内相对基准指数跌幅在10%－20%之间。 

 

行业投资评级说明： 

 推荐：预期未来3-6个月内该行业指数涨幅超过基准指数5%以上； 

 中性：预期未来3-6个月内该行业指数变动幅度相对基准指数-5%－5%； 

 回避：预期未来3-6个月内该行业指数跌幅超过基准指数5%以上。 
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