
                                                             东海证券研究所 行业研究 

网址：http://www.longone.com.cn          电话：(86-21)50586660 转 8638           传真：(86-21)50819897          E-Mail: dhresearch@longone.com.cn    
市场有风险，投资需谨慎 

                                                                            

 

医药行业从大到强，创新引领大发展 

——工信部、卫生部和国家药监局发布《关于加快医药行业结构调整的指导意见》点评 

   医药行业                 评级：中性            行业点评 

 

投资要点  

 

 主要内容 

工信部、卫生部和国家药监局近日发布关于加快医药行业结构调整的指导意

见，其中的主要指导思想是通过五年的调整要使医药行业结构发展趋于合理，

提高综合实力，逐步实现我国医药行业由大到强的转变。主要任务和目标体现

在以下 5大方面：一是调整产品结构。基本药物主要品种销量居前 20 位企业

所占市场份额应达到 80%以上，实现基本药物生产的规模化和集约化。二是调

整技术结构。在化学药领域，运用基因工程、细胞工程技术构建新菌种或改

造抗生素、维生素、氨基酸等产品的生产菌种，提高质量、产率，节能减排和

降低成本。在生物技术药物领域，重点突破大规模、高通量基因克隆及蛋白表

达、抗体人源化及人源抗体的制备、新型疫苗佐剂、大规模细胞培养和蛋白纯

化等技术。在中药领域，根据中药特点，以药物效用最大化、安全风险最小化

为目标，加快现代技术在中药生产中的应用。在医疗器械领域，针对临床需求

大、应用面广的医学影像、放射治疗、微创介入、外科植入、体外诊断试剂等

产品。三是调整组织结构。贯彻国务院促进企业兼并重组的精神，鼓励优势

企业实施跨地区、跨所有制的收购兼并和联合重组，促进品种、技术、渠道等

资源向优势企业集中。四是调整区域结构。东部沿海发达地区充分利用技术、

资金、人才、品牌、营销渠道的优势，跟踪国际最先进技术，重点发展技术含

量高、附加值高、资源消耗低的高科技产品，形成符合国际标准的 “长三角”、

“珠三角”和“环渤海”三个综合性医药生产基地。五是调整出口结构。加

快转变出口增长方式，抓住世界仿制药市场快速增长的机遇，扩大制剂出口，

特别是增加面向美国、欧洲、日本等世界主要医药市场的销售。 

 政策点评 

从产品结构调整来看，国家政策已经明显转向基本药物的推广使用，尤其是大

销量的药品市场占有率将会进一步提升，规模效应带来的竞争优势将会得到体

现，而从几个重点子行业的培育产品特征来看，创新概念将会是下一个 5年发
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行业重点跟踪股票及评级 

股票名称 代码 评级 

益佰制药 600594 买入 

康缘药业 600557 买入 

科华生物 002022 买入 

 

 
行业指数 

 绝对涨幅(%) 相对涨幅(%) 
1 个月 6.31 -11.66 

3 个月 20.03 1.24 

6 个月 9.18 -2.05 

 

 

医药行业相对上证综指一周走势图
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展阶段的重头戏，其中包括新的化学制剂、基因工程药物、抗体药物、新型疫

苗、现代中药等领域的药品，我们认为此次产品结构调整后重复生产低附加值

产品的企业将会被市场所淘汰，强势企业将会更强，医药行业集中度将会进一

步提升。建议投资者关注恒瑞医药、华北制药、康恩贝、益佰制药、乐普医疗、

科华生物。 

新技术不仅可以应用到新产品的开发上，也能降低企业的生产成本从而提升企

业运营效率和价值，从几大重点领域技术结构调整的方向来看，无一不是国际

上最前沿的药物生产技术，例如推广化学药中的加强缓释控释、透皮吸收、粘

膜给药、靶向给药等新型制剂技术、突破生物药中的大规模、高通量基因克隆

及蛋白表达、抗体人源化及人源抗体的制备、重点发展动态提取、微波提取、

超声提取、超临界流体萃取、膜分离的现代中药生产技术。发展新技术需要大

量的研发投入，所以我们认为研发投入大的企业可持续发展潜力更大，没有研

发的企业将会逐渐被市场所淘汰。建议投资者关注双鹭药业、通化东宝、兰生

股份、天士力、康缘药业。 

目前我国医药行业集中度还是非常低的，2009 年医药行业前 100 名的企业收入

占整体医药行业收入只有 31%，在发达国家这一比例是超过 70%的，我们国家

没有营业收入过百亿的企业，只有三家收入规模在 60-80 亿元的企业，所以我

们看到此次组织结构调整表明我国医药行业的并购重组将会加快推进，未来收

入过百亿的巨头企业将会出现，在细分领域具有竞争优势的中小企业将会快速

发展。建议投资者关注上海医药、华润三九、恩华药业、昆明制药。 

新技术和新产品未来将会大量出现在“长三角”、“珠三角”和“环渤海”三个

综合性医药生产基地，而中西部地区将会是承接产业转移的专业性生产基地。

政府主导的区域医药发展支持政策将会使一些重点省份的医药产业快速发展，

医药巨头将会在这些省份出现，例如北京、上海、广州、深圳、浙江和江苏等。

建议投资者关注太极系的西南药业、桐君阁和太极集团、哈药集团的哈药股份

和三精制药、北药集团的万东医疗和双鹤药业。 

我们国家是世界原料药第 2大生产国，能生产的原料药有 1400 多种，90%主要

供应国际市场，占全球原料药贸易额的 1/4 左右，但是原料药属于典型的低附

加值产品，毛利率不超过 30%，我们国家基本就是欧美等发达国家的代工基地，

然后它们再出口超过 70%的高毛利率制剂产品到我国，中间最大的利润都被它

们所赚取，目前制剂在药品出口比例不到 10%，而调整出口结构将会显著提升

我国医药企业的盈利能力，浙江的海正药业和华海药业有望引领我国制剂出口

的发展。 
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附注： 

分析师简介及跟踪范围： 

袁舰波：东海证券医药行业高级分析师，南京大学理学学士，复旦大学 MBA，拥有十多年的医药及证券行业从业经历，

具备丰富的营销、管理及证券分析经验，对企业的核心竞争能力和投资价值具有独到的研究。 

重点跟踪公司：益佰制药、康缘药业、升华拜克、现代制药、科华生物等。 

 

一、行业评级 

推荐 – Attractive：   预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 – In-Line：     预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 – Cautious：    预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

二、股票评级 

买入 – Buy：        预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 – Outperform：  预期未来 6 个月股价涨幅为 10% - 20% 

中性 – Neutral：     预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 – Sell：        预期未来 6 个月股价跌幅>10% 
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