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2010-11-07 

电气设备与新能源 

高端一次设备，十二五电力设备最大机遇 

◆行业观点： 

我国锡盟送华东的特高压线路于 10 月 27 日获得路条，意味着特高压网架建设

已经正式获得国家认可，即将于明年初全面开始。 

通过对电网投资的预测，我们预计十二五期间高端电网投资（特高压+超高压）

投资额将达到 7500 亿元，是十一五的 2.5 倍。而全国电网总投资将达到 2.5 万亿元，

较十一五大幅增长，增量部分完全来自于特高压建设投资。而超高压因要提供对特

高压的配套，并因西北网架的加力建设，投资额并不会比十一五期间减少。所以高

端网架建设，将是未来 5 年，电力设备板块的最大发展机遇。 

电力输送能力，即网架建设，是十二五电网投资的核心主题，是电网建设中，

与能源优化配臵、能源结构调整的大主题结合最紧密的环节，是电网公司面临的最

急迫的使命。电网公司经历了多年的规划和争取，终于得到中央政府的放行。在未

来 5 年必将井喷式加大对于高端电网建设的投资。其重心和增量，将集中体现在特

高压环节。而这个环节相对于整体电力设备行业，竞争壁垒、盈利水平显著占优。

特高压网架投资的井喷，将促进输配电龙头企业业绩爆发。 

未来 5 年，变电环节投资总额约为 1512 亿元，其中一次设备占比超过 50%。

按照年均贡献 EPS 排序，推荐特变电工、天威保变、中国西电。 

同期，输电投资环节总额为 3582 亿元，其中输电电缆、铁塔、绝缘子占比超过

50%，按照年均贡献 EPS 排序，推荐三普药业（远东电缆）、齐星铁塔、创元科技。 

◆本周重点新闻 

锡盟送华东特高压线路获准开展前期工作 

中国证券报记者 11 月 2 日从接近国家能源局人士处获悉，我国锡盟送华东的特

高压线路于 10 月 27 日获得路条，即可以开展前期准备工作，该项目总投入约达 300

亿元。业内人士预期，新的特高压线路项目审批有望加速。 

吴邦国：将节能和新能源车作为产业发展方向 

在第 25 届世界电动车大会（简称 EVS25）开幕式上，全国人大常委会吴邦国

委员长在发来的贺信中表示，中国政府将把节能和新能源汽车作为产业发展的方向。 

德国联邦网络局公布新上网电价税补率 

德国联邦网络局近日在其联邦公报(Federal Gazette)中公布了该国为光伏系统

所设定的心的上网电价补贴额。与现行税率相比，所有将于 2011 年投产运营的光伏

系统将面临 13%的补贴削减额。 

◆热点专题：特高压建设或将全面超预期（中证网新闻） 
◆重点推荐公司排序 

特变电工：公司变压器与输电电缆业务全部受益于特高压建设，2010 年 8 月公

开增发 2.3 亿股，加力发展特高压设备，彰显管理层独到的战略眼光，提高其在特

高压时代的竞争实力。海外市场和新能源业务的放量进一步提升公司业绩增速。我

们预计公司未来三年将保持 30%以上的复合增长。目标价 33 元，建议买入。 

三普药业：远东电缆集团已借壳该公司完成整体上市，公司是全国最大的电线

电缆企业，立足高端输配电产品，是目前在役交流特高压输电线的独家供货商。高

端电网大发展，将拉动公司包括 ACCC 碳纤维复合导线在内的，高端电力线缆爆发

式增长。完成上市后，公司将通过资本平台迅速整合分散的电线电缆市场，我们预

计公司未来三年将保持 25%以上的复合增长。目标价 30 元，建议买入。 

精功科技：1）公司近期或中能项目全部 52 台订单，标志着设备龙头地位建立；

2）生产饱满订单充足，支持明年募投项目满产。预计公司 2011 年净利润增长 3 倍

至 1.4 亿元，对应 1.14 元 EPS，合理价格 30 元，建议买入。 

综艺股份：1）大举进军全球光伏电站建设市场，今年装机 60MW。光伏业务今

年 0.28 元，明年 0.62 元的业绩贡献，足以支持公司股价；2）预计超导滤波器近期

通过鉴定，年底前进入批量销售阶段，明年大规模推广可待；3）龙芯产品解决政府

及大型企业信息安全难题，已进入政府推广目录，预计明年起拉动业绩高速增长。4）

电站建设占用资金，公司近年必须做好业绩才能成功融资，持续加大投入。 
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一、 光伏行业市场价格信息 

◆多晶硅长单价格全面提升，散货价短线回调后走势坚挺： 

本月（2010.10.1-2010.11.5），国内市场多晶硅售价基本维持在 65-75
万元/吨，波动较小。 

造成技术性回调的原因主要有：1）目前采购硅料，考虑生产和安装
时间，并网都在 2011 年，硅料价格开始反映明年电价下调的影响；2）短
期新增供给来自下游。硅料过快上涨，部分厂家及中间商降低库存，市场
供给短期增加。这些短线压力都将在 1 个月内得以消化，目前硅价已经走
稳，中期看不到深度下跌的压力。 

近期调查显示，国内厂家长单价未降，而全球一线厂商也在提升长单
价格。如 Hemlock 已全线调升其长单价。散货价十一前出现短暂的技术
性回调，十一后一直维持在 85$-90$的平台。明年能够扩产的项目有限。
LDK，中能和韩国 OCI 是 2011 年扩产的仅有几个大厂。但 LDK 和中能
都将投入更大力度扩大硅片产能，内部消化多晶硅料。老七大厂家，包括
Wacker，Hemlock，REC 和 MEMC 的扩产量都小于 5000 吨。估计明年
新增硅料可支持 5GW 的产能，而新增硅片产能 8-10GW。2011 年的硅料
供给，在中性情境下必将成为产业链的一个重要瓶颈。 

◆多晶硅厂家盈利能力回升是中期趋势： 

上游硅料厂盈利能力的提升将是中期趋势：1）上游环节技术壁垒高，
投入大，量产时间长，市场风险高。在产业链中理应享有较高毛利率；2）
自 2008 年中以来，由于预期产能过剩，多晶硅价格大跌，而光伏产业链
其他环节的附加值保持稳定，造成下游毛利率显著高于上游，出现短期繁
荣。中长期来看，全产业链各环节盈利能力的合理化回归应该是趋势，上
游厂家理应享有 20%以上的毛利率。3）目前国家对多晶硅行业的准入标
准提高，贷款也有限制。因此，未来的产业扩张将主要集中于既有的行业
龙头，行业集中度将逐步提升，价格无序竞争的局面出现概率降低。 

图表1：多晶硅价格-技术性回调后走向坚挺 
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资料来源：光大证券研究所 
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二、 国际市场板块走势 

 在截至本周五的一周内，道指上涨 2.93%，标普 500 指数上涨 3.6%，
纳指累计上涨 2.85%。在电力设备及新能源板块中： 

 涨幅最大的是风能板块，本周上涨 2.07%。 

 跌幅最大的是太阳能板块，本周下跌 0.87%。 

图表2：国际市场板块走势 

 

资料来源：光大证券研究所、Bloomberg 

指数编制方法：依据 2010 年 9 月 30 日各行业样本公司收盘价为基准日，指数基期为 1000 点，以流通股本为权重，选取行业内最

具代表性的股票。图表括号中的数字为各行业的周涨跌幅。 

图表3：国外上市中国光伏代表企业 

公司简称 证券代码 周涨幅 2010EPS 2010PE PEG 

天威英利 YGE   US  Equity 9.95% 1.1  11.3  0.34  

无锡尚德 STP   US  Equity 9.54% 0.7  12.7  0.55  

天合光能 TSL  US  Equity 6.99% 2.9  9.8  0.50  

江西赛维 LDK  US  Equity 15.92% 1.2  11.1  0.59  

浙江昱辉 SOL  US  Equity 8.27% 1.7  7.7  0.30  

晶澳太阳能 JASO  US  Equity 13.21% 1.1  8.4  0.50  

林洋新能源 SOLF  US  Equity 8.03% 1.8  6.0  0.41  

中电光伏 CSUN  US  Equity 4.21% 0.8  5.9  - 

保利协鑫 3800  HK  Equity 2.85% 0.2  15.2  0.38  

阳光能源 757  HK  Equity 2.81% 0.1  22.0  0.16  

兴业太阳能 750  HK  Equity 12.24% 0.4  11.7  - 

卡姆丹克太阳能 712  HK  Equity 0.36% 0.2  13.6  0.21  
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三、 行业新闻 

锡盟送华东特高压线路获准开展前期工作 

中国证券报记者 11 月 2 日从接近国家能源局人士处获悉，我国锡
盟送华东的特高压线路于 10 月 27 日获得路条，即可以开展前期准备工
作，该项目总投入约达 300 亿元。 

据了解，锡盟送华东特高压线路可以理解为国家电网整体特高压规
划中的“一纵”，而此外，国家电网此前提出了“十二五”期间将建设
“三横三纵一环网”的规划，其中，“三纵”还包括张北-南昌、陕北-

长沙两条线路；“三横”包括蒙西-潍坊、晋中-徐州、雅安-皖南三条线
路；此外还将建设淮南-南京-泰州-苏州-上海-浙北-皖南-淮南的长三角
特高压双环网。 

中国证券报记者了解到，尽管“三纵”中的张北-南昌、陕北-长沙
两条线路目前尚未获得批准进行前期工作。但业内人士预期，新的特高
压线路项目审批有望加速。 

吴邦国：将节能和新能源车作为产业发展方向 

在第 25 届世界电动车大会（简称 EVS25）开幕式上，全国人大常
委会吴邦国委员长在发来的贺信中表示，中国政府将把节能和新能源汽
车作为产业发展的方向。 

吴邦国称，1999 年，中国曾成功举办了第 16 届世界电动车大会，
时值 11 年，第 25 届会议，以可持续动力革命为主题，反映了当今世界
所面临的形势和任务，后经济危机时代，节能减排、发展低碳经济、坚
持可持续发展已经成为各国政府共同战略的选择。 

吴邦国说，相信在与会代表的共同努力下，此次会议必将成为世界
电动车行业的一次盛会，必将推动电动车行业技术进步与产业发展。 

科技部部长万钢 11 月 6 日在《全球节能与新能源汽车技术创新、
品牌与市场营销高峰论坛》上也表示，中国电动汽车产业经过十年努力，
得到了长足发展，已开始从研究开发、示范阶段，进入产业化和商业化
阶段。 

万钢称，根据国际能源署的预测，到 2021 年纯电动汽车，混合动
力汽车保有量将达到两千万辆，世界电动汽车产业将进入快速发展的阶
段。 

万钢指出，未来中国政府将重点做三项工作：一是整合科技资源，
优化电动汽车发展的基础条件和宏观环境，提高研发投入的效应和技术
创新的效率；二是积极探索新的商业模式，加快电动汽车的示范推广；
三是进一步深化国际交流与合作，推动电动汽车的国际化发展。 

德国联邦网络局公布新上网电价税补率 
德 国 联 邦 网 络 局 (German Federal Network Agency ， 又 称

Bundesnetzagentur)近日在其联邦公报(Federal Gazette)中公布了该国为
光伏系统所设定的心的上网电价补贴额。与现行税率相比，所有将于
2011 年投产运营的光伏系统将面临 13%的补贴削减额。因此，根据安
装系统的规模和地点不同，各安装商将从其联入电网的太阳能电力上获
得每度 0.2111 至 0.2874 欧元不等的补贴款。 

根据可再生能源法案(EEG)的安排，德国联邦网络局每年都会重新
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制定下一年度的上网电价补贴额，并根据各光伏系统营运商所提供的新
增安装量数据对该补贴额进行逐年递减。此外，可再生能源法案还为递
减程度的高、低两个等级设定了产值界限。 

自从 2010 年初以来，这已经不是德国政府第一次对上网电价补贴
额进行下调了。若只考虑该补贴额的逐年递减，则还应将 2010 年六月
初至九月末之间的新增系统考虑进去，然后再按照可再生能源法案推及
至全年。 
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四、 热点专题 

特高压建设或将全面超预期 

相关人士从接近国家能源局人士处获悉，我国锡盟送华东的特高压
线路于 10 月 27 日获得路条，即可以开展前期准备工作，该项目总投入
约达 300 亿元。 

据了解，锡盟送华东特高压线路可以理解为国家电网整体特高压规
划中的“一纵”，而此外，国家电网此前提出了“十二五”期间将建设
“三横三纵一环网”的规划，其中，“三纵”还包括张北-南昌、陕北-

长沙两条线路；“三横”包括蒙西-潍坊、晋中-徐州、雅安-皖南三条线
路；此外还将建设淮南-南京-泰州-苏州-上海-浙北-皖南-淮南的长三角
特高压双环网。 

尽管“三纵”中的张北-南昌、陕北-长沙两条线路目前尚未获得批
准进行前期工作。但业内人士预期，新的特高压线路项目审批有望加速。 

电力输送能力，即网架建设，是十二五电网投资的核心主题，是电
网建设中，与能源优化配臵、能源结构调整的大主题结合最紧密的环节，
是电网公司面临的最急迫的使命。电网公司经历了多年的规划和争取，
终于得到中央政府的放行。在未来 5 年必将井喷式加大对于高端电网建
设的投资。其重心和增量，将集中体现在特高压环节。而这个环节相对
于整体电力设备行业，竞争壁垒、盈利水平显著占优。特高压网架投资
的井喷，将促进输配电龙头企业业绩爆发。 

通过对电网投资的预测，我们预计十二五期间高端电网投资（特高
压+超高压）投资额将达到 7500 亿元，是十一五的 2.5 倍。而全国电网
总投资将达到 2.5 万亿元，较十一五大幅增长，增量部分完全来自于特
高压建设投资。而超高压因要提供对特高压的配套，并因西北网架的加
力建设，投资额并不会比十一五期间减少。所以高端网架建设，将是未
来 5 年，电力设备板块的最大发展机遇。 

特高压建设推进步伐： 

2008 年 12 月 30 日，我国第一条长 645 公里的 1000 千伏晋东南
—南阳—荆门特高压交流试验示范工程开始运行。 

2010 年 7 月 8 日，世界首个电压等级最高、输送容量最大、送电
距离最长、技术水平最高的直流输电工程——向家坝—上海±800 千伏
特高压直流输电示范工程正式投入运行。 

2010 年 8 月 12 日，世界上运行电压最高、最先进的交流输变电工
程——1000 千伏晋东南—南阳—荆门特高压交流试验示范工程通过国
家验收。 

2010 年 10 月 27 日，锡盟送华东的特高压线路获得路条，即可以
开展前期准备工作。 

…… 

等待特高压的全面超预期 



 

 

11 

2010-11-07 电气设备与新能源 

五、 电力设备与新能源行业各板块数量化选股 

图表4：板块间估值比较 

板块 

名称 
指标 最新值 

预测值 历史表现 最小值 最大值 回归 

强度 2009 年 2010年 平均值 标准差 时间 估值 时间 估值 

光 大

新 能

源 

绝对 PE 47.0  32.1  24.0  37.7  9.9  20081107 14.0  20000811 67.4  0.9  

相对 PE 2.4  2.1  1.9  1.6  0.2  20071026 1.0  20100917 2.4  3.8  

绝对 PB 5.3  4.6  4.0  4.2  1.3  20050715 1.4  20080118 8.4  0.8  

相对 PB 1.9  1.9  1.9  1.3  0.2  20071026 0.9  20100917 2.0  2.7  

光伏 

绝对 PE 48.8  30.8  21.1  40.6  13.7  20081107 15.4  20000428 102.2  0.6  

相对 PE 2.5  2.0  1.6  1.8  0.3  20000901 0.8  20080328 3.0  2.3  

绝对 PB 5.0  4.6  4.1  4.4  1.4  20050715 1.2  20071019 9.1  0.4  

相对 PB 1.8  1.9  2.0  1.4  0.2  20000218 0.7  20090410 2.2  1.4  

核电 

绝对 PE 42.1  30.3  26.6  28.5  9.4  20081031 8.9  20000818 136.0  1.4  

相对 PE 2.1  2.0  2.1  1.3  0.4  20071026 0.5  20040604 2.5  2.2  

绝对 PB 4.8  4.2  3.8  4.6  1.5  20050603 2.0  20080111 13.6  0.1  

相对 PB 1.7  1.8  1.8  1.6  0.2  20000428 0.8  20080222 2.5  0.8  

风电 

绝对 PE 34.0  28.0  22.4  29.8  11.3  20081107 11.4  20040604 101.7  0.4  

相对 PE 1.7  1.8  1.7  1.3  0.3  20071026 0.5  20040604 4.1  1.1  

绝对 PB 5.1  4.3  3.6  5.7  2.3  20050603 1.9  20080229 23.6  -0.2  

相对 PB 1.8  1.8  1.7  1.9  0.4  20000811 0.9  20080229 4.6  -0.2  

节能 

绝对 PE 53.7  34.3  25.0  39.3  11.2  20081107 14.0  20000218 120.8  1.3  

相对 PE 2.7  2.2  1.9  1.6  0.3  20030430 0.8  20000218 2.9  3.5  

绝对 PB 4.7  4.7  4.0  3.6  1.2  20081107 1.5  20000218 20.7  0.9  
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相对 PB 1.7  2.0  1.9  1.2  0.3  20071102 0.7  20000218 4.5  1.9  

新 能

源 汽

车 

绝对 PE 70.5  38.2  25.3  39.5  9.0  20081031 15.4  20000811 71.0  3.4  

相对 PE 3.6  2.5  2.0  1.7  0.3  20071026 1.0  20100910 3.6  7.4  

绝对 PB 5.8  5.3  4.4  3.4  1.2  20050722 1.2  20000811 7.4  2.0  

相对 PB 2.0  2.2  2.1  1.1  0.2  20071026 0.7  20100910 2.1  5.2  

输 配

电 设

备 

绝对 PE 43.7  33.3  26.1  38.5  9.2  20081107 15.9  20070824 67.2  0.6  

相对 PE 2.2  2.2  2.0  1.7  0.2  20011116 0.9  20100917 2.3  3.0  

绝对 PB 5.7  4.7  4.0  4.8  1.5  20050715 1.6  20000811 8.3  0.6  

相对 PB 2.0  2.0  1.9  1.5  0.2  20020118 1.0  20100917 2.4  2.2  

指标说明 

1. 估值指标计算均值、标准差、回归强度的时间区间为 5 年 

2. 板块相对 PE 指各板块相对于沪深 300 指数的 PE，即板块 PE/沪深 300PE； 

3. 回归强度定义为：（当前估值-历史平均估值）/估值的历史标准差  

4. 行业回归强度：该指标反映了市场对该板块的整体情绪。回归强度为正表明行业目前估值处于历史高位，
正值越大表明高估越多。高估表明市场相对更看好该板块，负值表明市场相对看弱该板块。 
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图表5：绝对 PE 选股 
板块等级 板块名称 估值 第 1 名 第 2 名 第 3 名 第 4 名 第 5 名 

风格与概念 光大新能源 
低估 思源电气 中材科技 金瑞科技 中天科技 臵信电气 

高估 平高电气 哈空调 中环股份 自仪股份 上风高科 

风格与概念 光伏板块 
低估           

高估 中环股份 江苏阳光 乐山电力 风帆股份   

风格与概念 核电板块 
低估           

高估 哈空调 自仪股份 上风高科 山东海龙 金智科技 

风格与概念 风电板块 
低估 中材科技         

高估 长城电工         

风格与概念 节能板块 
低估 臵信电气         

高估 安泰科技 泰豪科技 华光股份 科达机电 海陆重工 

风格与概念 新能源汽车板块 
低估 金瑞科技         

高估 杉杉股份 中信国安 华芳纺织 佛山照明 中科三环 

风格与概念 输配电设备板块 
低估 思源电气 中天科技 臵信电气     

高估 平高电气 金智科技 国电南瑞 国电南自 安泰科技 

 

图表6：绝对 PB 选股 
板块等级 板块名称 估值 第 1 名 第 2 名 第 3 名 第 4 名 第 5 名 

风格与概念 光大新能源 
低估           

高估 百利电气 海通集团 国电南瑞 佛山照明 中科三环 

风格与概念 光伏板块 
低估           

高估 海通集团 精功科技 方兴科技 南玻 A 乐山电力 

风格与概念 核电板块 
低估           

高估 中核科技 自仪股份 上风高科 奥特迅   

风格与概念 风电板块 
低估           

高估           

风格与概念 节能板块 
低估           

高估 安泰科技 智光电气 华光股份 科达机电   

风格与概念 新能源汽车板块 
低估           

高估 佛山照明 中科三环 佛塑股份 金瑞科技 安凯客车 

风格与概念 输配电设备板块 
低估           

高估 百利电气 国电南瑞 深圳惠程 安泰科技 东源电器 
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图表7：相对 PE 选股 
板块等级 板块名称 估值 第 1 名 第 2 名 第 3 名 第 4 名 第 5 名 

风格与概念 光大新能源 
低估 思源电气 中材科技 三变科技 科陆电子 臵信电气 

高估 平高电气 哈空调 中环股份 自仪股份 山东海龙 

风格与概念 光伏板块 
低估 特变电工         

高估 中环股份 乐山电力 江苏阳光 风帆股份   

风格与概念 核电板块 
低估 上海电气 嘉宝集团       

高估 哈空调 自仪股份 山东海龙 上风高科 奥特迅 

风格与概念 风电板块 
低估 中材科技         

高估 长城电工 上海电气       

风格与概念 节能板块 
低估 荣信股份 臵信电气 卧龙电气     

高估 安泰科技 泰豪科技       

风格与概念 新能源汽车板块 
低估 宁波韵升 安凯客车 中国宝安 中通客车 中炬高新 

高估 杉杉股份 华芳纺织 佛山照明 奥特迅 中信国安 

风格与概念 输配电设备板块 
低估 思源电气 臵信电气 三变科技 特变电工 中天科技 

高估 平高电气 金智科技 安泰科技 国电南自 国电南瑞 

 

图表8：相对 PB 选股 
板块等级 板块名称 估值 第 1 名 第 2 名 第 3 名 第 4 名 第 5 名 

风格与概念 光大新能源 
低估 银星能源 特变电工 川投能源 万家乐 三安光电 

高估 百利电气 中核科技 金瑞科技 佛山照明 精功科技 

风格与概念 光伏板块 
低估 川投能源 特变电工 三安光电 天威保变   

高估 精功科技 海通集团 方兴科技 南玻 A 风帆股份 

风格与概念 核电板块 
低估 上海电气         

高估 中核科技 自仪股份 上风高科 方大炭素 兰太实业 

风格与概念 风电板块 
低估 上海电气         

高估 天奇股份 长城电工       

风格与概念 节能板块 
低估 卧龙电气 臵信电气 荣信股份 海陆重工   

高估 安泰科技 智光电气       

风格与概念 新能源汽车板块 
低估 中信国安 科力远 杉杉股份 中通客车 中国宝安 

高估 金瑞科技 佛山照明 佛塑股份 安凯客车 华芳纺织 

风格与概念 输配电设备板块 
低估 特变电工 万家乐 华仪电气 天威保变 平高电气 

高估 百利电气 国电南瑞 深圳惠程 安泰科技 东源电器 
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六、 发电类项目获批情况 

中华人民共和国国家改革与发展委员会能源局定期对于新项目审批情况进行公示，分为热电联产项目、“上大压小”项目、风

电项目、水电项目，核电项目和太阳能项目，我们对于项目审批和核准进行定期跟踪。 

 

图表9：核电项目审批情况 

 
资料来源：光大证券研究所 

图表10：“上大压小”项目审批情况 
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资料来源：光大证券研究所 

图表11：风电项目审批情况 
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资料来源：光大证券研究所 

图表12：水电项目审批情况 

 
资料来源：光大证券研究所 

图表13：热电联产项目审批情况 
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资料来源：光大证券研究所 

图表14：太阳能项目审批情况 
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资料来源：光大证券研究所 



 

行业重点上市公司评级与估值指标 

证券代码 公司名称 
流通 A 股

(百万) 
当前股价 目标价 

EPS(元) P/E(x) 
投资评级 

09A 10E 11E 09A 10E 11E  

600379 宝光股份 167 15.52  30.00  0.1 0.09 1.2 155.2  172.4  12.9  买入 

600875 东方电气 950 38.14  40.00  0.78 1.16 1.42 48.9  32.9  26.9  买入 

002249 大洋电机 109 32.34  35.00  0.46 0.78 1.32 70.3  41.5  24.5  买入 

600550 天威保变 572 29.08  35.00  0.5 0.7 1.2 58.2  41.5  24.2  买入 

600869 三普药业 427 19.99  30.00  0.02 0.98 1.2 999.5  20.4  16.7  买入 

600537 海通集团 230 41.02  48.00  0.01 1.23 1.45 4102.0  33.3  28.3  买入 

600405 动力源 209 13.15  16.00  0.19 0.28 0.57 69.2  47.0  23.1  买入 

600644 乐山电力 326 16.78  18.00  0.17 0.31 0.65 98.7  54.1  25.8  买入 

600770 综艺股份 608 25.48  29.00  0.07 0.48  0.95  306.0  31.9  15.9  买入 

600580 卧龙电气 429 17.40  21.00  0.46 0.64 0.81 37.8  27.2  21.5  增持 

000969 安泰科技 598 27.04  20.00  0.2 0.42 0.56 135.2  64.4  48.3  增持 

600590 泰豪科技 455 14.38  15.00  0.22 0.51 0.76 65.4  28.2  18.9  增持 

300040 九洲电气 36 20.72  22.84  0.34 1.07 1.37 60.9  19.4  15.1  增持 

002028 思源电气 297 26.50  29.81  2.16 0.92 1.14 12.3  28.8  23.2  增持 

300004 南风股份 24 57.88  50.00  0.51 0.95 1.49 113.5  60.9  38.8  增持 

002227 奥特迅 28 42.25  38.87  0.22 0.53 1.01 192.0  79.7  41.8  增持 

000541 佛山照明 616 19.72  15.00  0.22 0.25 0.3 89.6  78.9  65.7  中性 

002169 智光电气 76 20.70  16.68  0.24 0.34 0.49 86.3  60.9  42.2  中性 

600973 宝胜股份 156 19.87  22.30  0.67 1.16 1.35 29.7  17.1  14.7  中性 

000777 中核科技 202 43.80  - 0.22 0.28 0.35 199.1  156.4  125.1  无评级 

000967 上风高科 204 10.85  - -0.1 0.11 0.23 - 98.6  47.2  无评级 

002184 海得控制 84 14.12  - 0.19 0.23 0.45 74.3  61.4  31.4  无评级 

资料来源：光大证券研究所 
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资料来源：光大证券研究所 

 

日期 行业评级 

2010-08-23 买入 

2010-08-30 买入 

2010-09-06 买入 

2010-09-13 买入 

2010-09-20 买入 

2010-09-27 买入 

2010-10-11 买入 

2010-10-18 买入 

2010-10-25 买入 

2010-11-01 买入 

 

 

买入— 增持— 中性— 

减持— 卖出—  
 

 

行业及公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 
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争取提供投资银行、财务顾问或金融产品等相关服务。因此，投资者不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。 
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