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十种稀有金属酝酿战略收储事件点评 

   
投资要点 

 有色金属 

投资评级 

本次评级： 推荐 

跟踪评级： 维持 
 

● 1、据上证报消息称，相关部门正在研究对十种金属进行战略收储。目

前有关收储的研究工作已经进入验收状态。这十种金属全部为稀有金属，

分别是稀土、钨、锑、钼、锡、铟、锗、镓、钽和锆。 

● 2、中国的资源问题深深陷入了一个怪圈而不能自拔。铜、铝、铅、锌

等基本金属资源较为缺乏，国内需求量大，进口量大，定价权由外国人掌

控；稀土、钨、锑、钼、锡等稀有金属资源较为丰富，国内需求量小，出

口量大，定价权同样由外国人掌控。可见，无论富有的还是贫瘠的金属资

源，其定价权均掌握在外国人手中，为了尽早打破这一怪圈的魔咒，建立

稀有金属战略收储制度是非常有必要的。 

● 3、稀有金属上市公司成为了“香饽饽”。为什么国储局收储会选中这十

种稀有金属？一方面，中国的这十种稀有金属储量均比较丰富，比如稀土、

钨、锑、钼和铟等；另一方面，这些稀有金属均应用于航空航天、国防军

工等高精尖领域，比如钽在高端电子产品中的不可替代性以及在航天、军

工中的应用。我们对有色金属板块中涉及以上十种稀有金属的上市公司进

行了梳理，详见表 1 

● 4、坚定看好稀有金属的投资价值。未来在资源方面的定价权之争，必

将从富有的稀缺资源下手。对于战略性稀缺资源而言，可以用“唯我所用、

物有所值”八个字来概括其内在价值及战略定位，在此背景下，国家会陆

陆续续出台一系列关于稀有金属行业政策，包括出口配额、开采配额以及

行业整合等方面的制度规范，这将成为稀有金属上市公司股价的重要催化

因素。 

 

 市场数据 

有色金属行业指数 5863.43 

沪深 300 指数 3463.13 

上证指数 3045.43 

深证成指 13646.46 

中小板指数 7487.14 
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一、十种稀有金属酝酿战略收储 

据上证报消息称，相关部门正在研究对十种金属进行战略收储。目前有关收储的研究工

作已经进入验收状态。这十种金属全部为稀有金属，分别是稀土、钨、锑、钼、锡、铟、锗、

镓、钽和锆。 

长久以来，中国的资源问题深深陷入了一个怪圈而不能自拔。铜、铝、铅、锌等基本金

属资源较为缺乏，国内需求量大，进口量大，定价权由外国人掌控；稀土、钨、锑、钼、锡

等稀有金属资源较为丰富，国内需求量小，出口量大，定价权同样由外国人掌控。可见，无

论富有的还是贫瘠的金属资源，其定价权均掌握在外国人手中，为了尽早打破这一怪圈的魔

咒，建立稀有金属战略收储制度是非常有必要的。 

众所周知，日本的稀有金属资源并不多，却是稀有金属消费大国，稀有金属几乎全部依

赖进口，一旦供给不足将对相关产业造成重大冲击。汽车和电子等行业是日本经济的重要支

柱，而一些稀有金属是液晶电视、手机、汽车等产品中不可缺少的组成部分。随着全球电子

产业以及汽车行业的蓬勃发展，稀有金属消费剧增，日本政府出台了一系列政策确保稀有金

属的稳定供应，日本企业也在全球范围积极抢占资源。为稳定对稀有资源的需求、保障企业

生产，日本经济产业省很早就对重要稀有金属实施储备制度。1983 年起，日本建立稀有金属

的国家储备，最早列入储备包括镍、钒、铬、锰、钨、钼、钴等 7 种。2006 年，日本提出国

家能源资源战略规划，储备品种在原先七种金属的基础上，又增加了铂、铟及稀土 3 种稀有

金属。 

中国稀有金属储量不低，但在国际上几乎没有定价权和话语权，稀有金属二十多年来被

当成萝卜白菜一样贱卖。多位能源专家警告，如果按照目前的开采速度，中国战略资源将面

临枯竭。2010 年以来，工信部将配合有关部门加大资源保护力度，建立稀有金属储备制度，

此次国储局收储十种稀有金属，不仅有利于资源价格向其真实价值进行理性回归，而且也将

对国民经济及国防军工的发展起到重要作用。 

二、稀有金属上市公司成为“香饽饽” 

国储局收储的十种金属全部为稀有金属，分别是稀土、钨、锑、钼、锡、铟、锗、镓、

钽和锆。为什么国储局收储会选中这十种稀有金属？一方面，中国的这十种稀有金属储量均

比较丰富，比如稀土、钨、锑、钼和铟等；另一方面，这些稀有金属均应用于航空航天、国

防军工等高精尖领域，比如钽在高端电子产品中的不可替代性以及在航天、军工中的应用。 

我们对有色金属板块中涉及以上十种稀有金属的上市公司进行了梳理，详见表 1 

表 1 十种稀缺金属涉及相关公司 

金属 相关公司 资源量情况 

稀土 

包钢稀土 

公司控股股东包钢（集团）公司所属的白云鄂博铁矿

具有丰富的稀土资本。公司以开辟应用世界上稀土储

量最丰富的白云鄂博稀土资本为重要营业，具有得天

独厚的资本优势。 

中色股份 

公司控股的珠江稀土冶炼厂目前产能 3000 吨，而国家

发改委已经批复公司搬迁到广东新丰县并可扩产至

7000 吨。由于新丰县拥有 20 万吨稀土资源并且没有

合法采矿权证，此次搬迁后可以推理公司有望获得新
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丰县稀土采矿权。 

广晟有色 

该公司是广东省有色金属行业龙头，先后成立或收购

了八家稀土类企业，拥有国内稀土分离最先进的生产

技术，具有较为完善的稀土产业链，是广东省内唯一

的稀土合法采矿人。 

厦门钨业 

已成为福建稀土资源整合最有力竞争者，且公司的新

能源材料产品也较成熟。旗下龙岩稀土开发有限公司

目前处于整合和资源勘察阶段 

钨 

章源钨业 
公司拥有 5 个探矿权矿区、4 座采矿权矿山，保有钨

储量 9.60 万吨，可采 30 年，且资源潜力巨大 

厦门钨业 

旗下洛阳豫鹭矿拥有钨资源储量50万吨，宁化行洛矿

拥有钨资源储量29.5万吨，公司权益储量达到59.5万
吨。 

辰州矿业 钨资源量为 48900 吨 

锑 辰州矿业 锑资源量为 20.51 万吨，行业内地位仅次于湖南有色 

钼 
金钼股份 

公司现拥有的钼金属权益量达到 124 万吨，旗下金堆

城钼矿和汝阳钼矿均是世界顶尖的原生钼矿，能生产

便于深加工的钼资源。 

昊融集团 吉林大黑山钼矿，储量为 79.4 万吨，吉恩镍业母公司 

铟 株冶集团 

铟是铅锌冶炼厂的副产品。公司是国内最大的铟生产

商，2009 年公司铟产量在 50 吨左右。，中国是全球最

大的原生铟供应国，保有储量为 1.3 万吨。自 2006 年

以来，我国铟一直处于减产状态。2008 年全球精铟产

量为 1427 吨。中国精铟产量为 377 吨。 

锗 云南锗业 目前共探明锗金属保有储量达 689.55 吨 

钽 东方钽业 

东方钽业是全球钽行业三强之一，钽生产规模已达到

全球最大，主导产品的技术达到或接近世界领先水平。

钽粉的全球市场占有率为 25%以上，钽丝达到 60%以

上。公司目前拥有钽粉年生产能力 550 吨，钽丝 80 吨，

如果从产能上来看，公司钽生产规模已达到全球最大。 

锆 东方锆业 拥有完整的锆产业链，进军核级锆领域 
资料来源：公开资料 民族证券 

三、坚定看好稀有金属的投资价值 

未来在资源方面的定价权之争，必将从富有的稀缺资源下手。对于战略性稀缺资源而言，

可以用“唯我所用、物有所值”八个字来概括其内在价值及战略定位，首先，要将满足本国

经济发展对稀有金属的需求放在首位，因此对稀有金属应实施保护性开采及利用，避免将来

出现有技术、无资源的尴尬境界，即唯我所用；另外，稀有金属二十多年来被当成萝卜白菜

一样贱卖的局面要彻底转变，稀有金属的价格要向其真实价值进行回归，即物有所值。 

在此背景下，国家会陆陆续续出台一系列关于稀有金属行业政策，包括出口配额、开采

配置以及行业整合等方面的制度规范，这将成为稀有金属上市公司股价的重要催化因素。 
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附录：欧盟委员会将 14 种重要矿产原料列入“紧缺”名单 

2010 年 6 月 17 日，欧盟委员会发布题为《对欧盟生死攸关的原料》的报告，提出欧盟稀

有矿产原料短缺预警及对策。该报告是根据欧盟 2008 年的“欧盟稀有原料行动计划”的要求，

在欧盟层面确定最为重要的稀有原料，并提出确保稀有原料供应的政策措施。报告由欧委会

领导的“原料供应工作组”在历时一年多的调研基础上（2009 年 4 月-2010 年 6 月）完成。报告

主要内容如下： 

一、稀有矿产原料的短缺可能影响欧盟高科技产业乃至欧盟低碳经济的发展。报告在分

析 41 种矿产资源对经济的影响和供应风险的基础上，将其中 14 种重要矿产原料列入“紧缺”

名单，这 14 种矿产原料是：锑、铍、钴、萤石、镓、锗、石墨、铟、镁、铌、铂族金属、稀

土（包括钪、钇和镧系共 17 种稀有金属）、钽和钨。这些原料广泛应用于移动电话、锂电池、

光纤光缆和太阳能面板的制造工艺中，成为许多高科技产品和日常消费品不可或缺的一部分。 

二、稀有矿产原料的紧缺主要由三个方面的因素造成。一是这些稀有原料的供应主要来

自少数几个国家，特别是中国、巴西、俄罗斯和刚果。例如，中国占了世界稀土原料供应的

95%。二是这些稀有原料难以替代，也不易循环使用，这进一步加剧了其供应安全问题。三是

新技术和新兴产业的发展导致对这些原料需求的快速增长。例如，镓被广泛用于薄膜太阳能

光伏电池，而如果没有了钴，锂电池将无法储蓄能源。报告估计，对这些原材料的需求预计

在未来 20 年内翻三番。 

三、欧盟应积极制定相关政策确保这些紧缺资源的供应。一是加强对稀有矿产资源的勘

探。报告建议对公司开展的资源勘探工作，应当作“科研活动”给予支持。二是提高资源使

用效率，研究稀有矿产原料的循环利用。报告建议欧盟第七研发框架计划为解决稀有矿产原

料的循环利用问题提供经费支持。三是加强研发，寻找稀有矿产原料的替代品。 

该报告还建议欧盟建立关键矿产原料年报制度。在这份报告基础上，欧盟今年下半年还

将提出一份确保稀有矿产原料供应的战略计划。 
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