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有色金属行业 推 荐 维持评级 

行业研究/简评报告  
 

 

一、 事件概述 

上海证券报今日报道：相关部门正在开展对十种金属进行战略收储

的研究工作，目前研究工作已经进入验收状态。这十种金属全部为稀有

金属，分别是稀土、钨、锑、钼、锡、铟、锗、镓、钽和锆。 

二、 分析与判断 

 收储的战略意义更为深远 

小金属在工业经济发展中的战略意义日益重大。今年以来，多个部

门都相继出台了鼓励资源整合、产能集中的措施，涉及稀土、钨、

锑、钼、锡等多个金属品种。从此次计划收储的十个品种来看，很

多金属都有特殊用途，国家战略性储备的用意不仅仅是调控单个品

种价格，更可能意在逐步拥有金属定价权、调整部分品种的产业链
结构，收储行为将对小金属的生产、加工产生重要影响。 

 收储将改变目前小金属供求关系 

受政策控制以及下游需求旺盛等影响，小金属价格目前多数处于较

高水平。若本次收储计划得以尽快实施，各金属品种的供需结构将

再次面临挑战，价格上涨成必然。以锗金属为例，2010 年初云南收
储锗 8 吨，占云南省产量比例约 16%，给国内锗市场带来新的机遇。 

 小金属生产企业受益明显 

总结十种小金属的生产加工，我们认为金属的生产企业获益较为明

显，根据目前上市公司中产品结构及资源储备，相关受益公司详见
表 2。 

三、投资建议 

从近期有色金属市场的整体走势来看，宏观经济数据的向好走势以

及流动性的释放加速了市场对有色板块的青睐度，我们维持对小金属子

行业的“推荐”评级。重点关注近期国家对小金属在进出口税率以及收
储方面的动作，相关上市公司如表 2 所示。 

四、风险提示 

1）海外市场需求萎缩影响；2）国家税率政策改变；3）收储时间的

变化。 
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表 1：近两年历次收储金属品种 

时间 收储品种 收储量/收储金额 

2009.3 钨、稀土 江西 18亿元收储钨 1万吨、稀土 1 万吨 

2009 年 铅、锌、钨、锑和铟 湖南 12亿元收储铅、锌、钨、锑和铟等 5种 

2009.1 铝、锡、锌、铅、铜 
云南收储有色金属 55.2 万吨，其中铝 18 万吨，锡 3万吨，
锌 23.6 万吨，铅 10.4 万吨，铜 0.2 万吨。 

2009 年 白银、铅、锌、钨、锡、铋 
湖南郴州市收储 11.5 万吨有色金属，其中白银 2000 吨、铅

5万吨、锌 5万吨、钨 5000 吨、锡 5000 吨、铋 3000 吨 

2009.3 铝 河南收储 50万吨 

2009.3 铝 广西收储铝锭 5万吨 

2009.6 铜 2009 年国家共收储铜 23.5 万吨 

2010 年 锗 云南收储锗 8吨 

资料来源：民生证券研究所 

表 2：十个品种小金属相关企业 

品种 受益公司 

稀土  包钢稀土、广晟有色、中色股份、厦门钨业 

钨  厦门钨业、章源钨业、广晟有色 

锑  辰州矿业 

钼  金钼股份、厦门钨业、紫金矿业 

锡  锡业股份 

铟  ST 珠峰 

锗  云南锗业、驰宏锌锗 

镓  南风化工 

钽  东方钽业 

锆  东方锆业 

资料来源：民生证券研究所 
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分析师简介 

黄玉，有色金属行业分析师，硕士，2008年加盟民生证券研究所，从事期货及证券研究6年以上，对有色金属行业有深

入的见解和认识，对有色金属行业发展规律和运行特点具有高度的敏感性，准确预测并把握了2010年黄金、稀有金属、

基本金属的行情。  

 

滕越，有色金属行业助理分析师，中央财经大学金融学硕士，工学学士，09年加盟民生证券研究所。 

 

主要覆盖公司：山东黄金、中金黄金、紫金矿业、江西铜业、铜陵有色、锡业股份、中科三环、厦门钨业、云南锗业、

贵研铂业等。 
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评级说明 

公司评级标准 投资评级  说明  

以报告发布日后的 12 个月内公司股价

的涨跌幅相对同期的沪深 300指数涨跌

幅为基准。 

推荐  相对沪深 300 指数涨幅 15%以上  

谨慎推荐  相对沪深 300 指数涨幅介于 5%～15%之间  

中性  相对沪深 300 指数涨幅介于-5%～5%之间  

回避  相对沪深 300 指数下跌 5%以上  

行业评级标准   

以报告发布日后的 12 个月内行业指数

的涨跌幅相对同期的沪深 300指数涨跌

幅为基准。 

推荐  相对沪深 300 指数涨幅 5%以上  

中性  相对沪深 300 指数涨幅介于-5%～5%之间  

回避  相对沪深 300 指数下跌 5%以上  
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免责声明 

本报告仅供民生证券有限责任公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为

客户。  

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、

意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所刊载的意见、推测不一致

的报告，但本公司没有义务和责任及时更新本报告所涉及的内容并通知客户。  

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断。本公司也不对因客户使用本报

告而导致的任何可能的损失负任何责任。 

本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任

何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。 

本公司在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或参与本报告所提及的公司的金融交易，亦可

向有关公司提供或获取服务。本公司的一位或多位董事、高级职员或/和员工可能担任本报告所提及的公司的董事。  

本公司及公司员工在当地法律允许的条件下可以向本报告涉及的公司提供或争取提供包括投资银行业务以及顾问、

咨询业务在内的服务或业务支持。本公司可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系

后通知客户。 

若本公司以外的金融机构发送本报告，则由该金融机构独自为此发送行为负责。该机构的客户应联系该机构以交

易本报告提及的证券或要求获悉更详细的信息。 

未经本公司事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播或复印本报告。本公司版权所

有并保留一切权利。 

所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为本公司的商标、服务标识及标记。 


