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本报告导读： 
16 家上市行前 3 季净利同比增 32.5%，略超预期，净息差环比续升。预计全年净利润

增长 30%，目前估值偏低，未来 6-12 个月有 30-50%上涨空间，维持银行业增持评级。

摘要： 
 前 3 季度 16 家上市银行净利润同比增长 32.5%，略超预期。16 家上

市银行实现净利润 5248 亿元，同比增长 32.5%，超过我们 27%的预

期。其中建行、中信、浦发、招行、宁波和光大等超预期幅度较大。

 第 3 季度 14 家银行净利润环比增长 3.53%（不含农行、光大），息

差走势和拨备计提不同决定了 3 季度业绩增长的分化。 

 多项盈利驱动因素同比改善，仅拨备支出同比增加：1）规模稳健增

长；2）净息差（NIM）同比扩大 7bp，环比续升；3）非息净收入同

比增长 20.1%，其中手续费及佣金净收入同比增长 32.64%；4）费用

收入比下降；5）资产减值损失同比增长 5.83%。 
 存贷款规模稳健增长，贴现占比继续下降，同业资产占比不断提高：

1）3 季度末 16 家上市银行存、贷款余额分别较年初增长 15.4%、

14.7%；2）部分银行同业资产快速增长，3 季度上市银行同业资产占

比环比提高 0.91pc 至 23.53%，信贷资产占比有所下降；3）票据贴现

比例继续下降；4）活期存款比例环比下降，大银行的存款优势显现。

 前 3 季度 14 家上市银行（不含农行、光大）加权平均 NIM 为 2.38%，

同比扩大 7bp，较 09 年全年提高 3bp：华夏、光大、招行、民生、

农行和浦发银行净息差较 09 年相比提升幅度较大。 

 第 3 季度 15 家上市银行（不含光大）加权平均 NIM 为 2.44%，环

比回升 5bp，加息推动未来 NIM 小幅回升：资产负债结构的变化、

贷款议价能力提升幅度和存款成本压力的不同，使单季度 NIM 走势

出现分化。建行、农行和浦发回升幅度较大。而宁波、北京、华夏、

兴业、民生、南京单季度 NIM 回落。 

 前 3 季度 16 家银行非息净收入同比增长 20.1%，手续费及佣金净收

入同比增长 32.6%：民生、浦发、兴业、北京等手续费净收入同比增

速超 50%，增长点包括：结算和清算、银行卡、咨询顾问、理财等。

 资产质量稳定，整体不良贷款双降，少数银行不良余额环比上升：

其中交行和宁波银行不良贷款和关注类贷款环比增幅较大。16 家银

行拨备覆盖率继续提高至 199%，拨备率 2.35%：其中宁波、兴业、

中信、深发展等不良率较低的银行的拨备率低于 1.5%。 

 行业观点：预测 14 家上市银行（不包括农行、光大）2010 年全年净

利润同比增长 30%。而经过了 10 月上旬短暂的估值修复后，目前银

行股的估值仍然处于偏低的水平，2011 年动态 PE、PB 仅为 8.2 倍、

1.55 倍，经过短期调整之后，随着年底监管政策的逐步明朗，未来

6-12 个月具备 30-50%的上涨空间，维持银行业增持评级。 

评级： 增持
 上次评级： 增持

 
细分行业评级 
深发展 增持 
兴业银行 增持 
民生银行 增持 
浦发银行 增持 
交通银行 增持 
工商银行 增持 
南京银行 增持 

招商银行 增持 
  
建设银行 谨慎增持

北京银行 谨慎增持

中信银行 谨慎增持

宁波银行 谨慎增持

中国银行 谨慎增持

华夏银行 谨慎增持

农业银行 谨慎增持

  
光大银行 中性 

 
 
 
 
 
相关报告 
商业银行：《国泰君安银行业周报 10 年第

39 期》 
2010.10.25

商业银行：《加息有助于扩大存贷利差，对

银行总体影响正面》 
2010.10.20

商业银行：《国泰君安银行业周报 10 年第

38 期》 
2010.10.18

商业银行：《银行股：战略性建仓机会来临》

2010.10.13
 

行
业
更
新
报
告 

商业银行

2010.11.01

股
票
研
究 

 



 
 

行业更新报告 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                         2 of 17 

 

表目录 
表 1：上市银行 2008-3Q2010 利润增长对比 ....................................................................................................3 
表 2：上市银行总资产、存款和贷款规模增速 .................................................................................................5 
表 3：上市银行资产结构变化趋势 .....................................................................................................................6 
表 4：14 家上市银行累计净息差（NIM） ........................................................................................................8 
表 5：15 家上市银行单季度净息差（NIM） ....................................................................................................8 
表 6：上市银行不良和关注类贷款余额及比例变化 ....................................................................................... 11 
表 7：上市银行拨备计提和拨备覆盖率 ........................................................................................................... 11 

 
 

图目录 
图 1：上市银行 2010 年前 3 季度利润增速对比 ...............................................................................................4 
图 2：上市银行 3Q10 贷存比（包含贴现，计算值） ......................................................................................5 
图 3：3Q10 票据贴现占比继续下降 ...................................................................................................................7 
图 4：上市银行活期存款比例.............................................................................................................................7 
图 5：上市银行 1-3Q10 非利息净收入同比增速 ..............................................................................................9 
图 6：上市银行 1-3Q10 非利息净收入占比 ......................................................................................................9 
图 7：上市银行 1-3Q10 手续费及佣金净收入同比增速 .................................................................................10 
图 8：上市银行整体第 3 季度不良双降，部分银行不良余额环比增加 .......................................................10 
图 9：上市银行前 3 季度费用收入比 ...............................................................................................................12 
图 10：上市银行前 3 季度实际所得税率同比略有提高 .................................................................................13 
图 11：上市银行前 3 季度平均年化 ROE 为 20.4%，建行、工行、浦发、宁波银行的 ROE 较高 ..........13 
图 12：上市银行前 3 季度平均年化 ROA 为 1.13%，建行、工行、南京、中信银行 ROA 较高 .............13 
图 13：上市银行 3Q10 核心资本充足率 ..........................................................................................................14 
图 14：上市银行 3Q10 资本充足率 ..................................................................................................................14 

 



 
 

行业更新报告 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                         3 of 17 

 

1. 3 季报业绩略超预期 
1.1. 16 家上市银行前 3 季度净利润同比增长 32.5% 
 
3 季度报业绩略超预期，16 家上市银行净利润同比增长 32.5%。前 3 季

度 16 家上市银行实现拨备前利润 7906 亿元，同比增长 30.69%；税前利

润6859亿元，同比增长35.55%；实现净利润5248亿元，同比增长32.47%。

14 家上市银行净利润同比增长 31.2%，超过我们增速为 27%的预测。 
 
其中业绩超预期较明显的银行有建行、中信、浦发、招行、宁波和光大

银行等。超预期的因素多为息差表现较好（如建行、招行、浦发、光大

银行），中间业务增长较快（如中信银行），或拨备及费用支出低于预期

（如宁波银行）。 
 
第 3 季度 14 家银行（不含农行、光大）净利润环比增长 3.53%，息差

走势和拨备计提不同决定了 3 季度业绩增长的分化。3 季度多数银行净

利润环比正增长，其中深发展、浦发、北京、建行等净利润环比增幅超

过 10%。而宁波、华夏、民生、交行、工行等净利润环比下降，主要源

自净息差环比下降或者多提拨备。 
 

表 1：上市银行 2008-3Q2010 利润增长对比 
 拨备前利润同比增速 税前利润同比增速 净利润同比增速 净利润环比

 2008 2009 3Q10 2008 2009 3Q10 2008 2009 3Q10 3Q10 

工行 31.67 -5.16 28.18 26.22 15.10 29.06 36.32 16.10 27.33 -1.03 

中行 19.11 -3.96 22.89 -4.12 28.81 26.73 13.00 27.20 27.70 5.32 

建行 32.83 -3.74 22.34 18.77 15.85 28.88 34.10 15.29 28.31 11.75 

交行 23.79 3.11 32.21 15.40 6.76 29.39 38.56 5.81 28.59 -7.33 

招行 31.51 -20.81 53.23 27.16 -16.35 61.69 38.27 -13.48 57.40 1.21 

中信 49.99 -10.58 46.22 35.05 8.97 47.98 60.68 7.98 47.60 2.12 

浦发 33.65 7.66 38.12 42.25 13.02 42.19 127.61 5.60 44.19 15.71 

民生 48.17 23.27 27.09 13.85 49.28 27.57 24.46 53.51 27.51 -9.92 

兴业 38.64 1.69 56.01 28.66 22.74 43.54 32.60 16.66 42.03 3.14 

华夏 20.87 -7.82 50.74 4.86 20.49 75.15 46.15 22.45 71.32 -10.65 

深发展 39.50 -4.44 15.24 -78.99 681.03 32.44 -76.83 719.29 30.15 16.89 

南京 78.14 -0.04 51.23 63.70 7.51 54.77 60.10 6.08 49.24 3.30 

宁波 38.61 22.03 61.61 28.53 14.89 86.82 40.02 9.44 70.20 -19.51 

北京 68.83 -10.96 30.15 50.03 3.13 35.45 61.79 4.00 35.36 12.94 

农行 -4.60 9.87 38.91 -33.11 3.13 59.15 17.56 26.26 36.26 n.a. 

光大 17.54 -9.55 51.83 -5.58 41.22 69.74 45.12 4.51 71.34 n.a. 

合计 24.28 -2.07 30.69 31.26 32.45 35.55 31.03 17.43 32.47 3.53 

数据来源：公司报表、国泰君安证券。 
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1.2. 营业收入增长较快，费用收入比下降，拨备支出有所增加 
 
综合 16 家上市银行盈利驱动因素，从收入来看，3 季度利息收入和非利

息收入均保持了较好的增长，同时费用收入比同比下降。 
（1） 规模增长稳健：上半年总资产较年初增长 15%。 
（2） 前 3 季净息差同比扩大 7bp，第 3 季整体净息差环比升 5bp。 
（3） 前 3 季度非利息净收入同比增长 20.1%，其中手续费及佣金净收

入同比增长 32.64%。 
（4） 前 3 季度费用收入比同比下降 1.64pc 至 31.83%。 
 
但从拨备支出来看，无论同比还是环比都有所增加： 
（1） 部分银行第 3 季度不良贷款余额略有增加，16 家上市银行前 3

季度资产减值损失同比增长 5.83%，第 3 季度环比增长 5.69%。 
 
图 1：上市银行 2010 年前 3 季度利润增速对比 

0

300

600

900

1200

工
行

中
行

建
行

交
行

招
行

中
信

浦
发

民
生

兴
业

华
夏

深
发
展

南
京

宁
波

北
京

农
行

光
大

亿元

0%

20%

40%

60%

80%

拨备前利润 税前利润 净利润

拨备前利润增速 税前利润增速 净利润增速

数据来源：公司报表，国泰君安证券。 
 

2. 盈利增长的主要驱动因素分析 
2.1. 贷款增长稳健 

2.1.1. 存款增长快于贷款，贷存比略降 
 
贷款规模稳健增长，部分银行同业业务快速发展推动资产扩张加快。

3Q10 上市银行总资产规模较年初增长 15%，贷款余额较年初增长

14.7%。宁波、兴业、南京、北京、浦发、民生、光大等银行总资产较

年初增幅在 20%以上，明显高于其贷款增速，主要受同业资产较快扩张

所推动。 
 
存款增长快于贷款。3 季度末上市银行存款余额较年初增长 15.4%，高

于贷款增速 0.7 个百分点。南京、宁波、中信、华夏、民生、兴业、光

大等银行存款较年初增幅在 20%以上。期末多家银行存贷比环比略降，

仅交行、深发展略有上升，上市银行整体存贷比较 2 季度末环比下降 0.55
个百分点至 64.69%。 
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表 2：上市银行总资产、存款和贷款规模增速 
 09 年同比增速(%) 3Q10 同比增速(%)** 3Q10 较年初增长(%) 
 总资产 存款 贷款 总资产 存款 贷款 总资产 存款 贷款 
银行业金融机构 26.25 27.92 32.99 20.4 19.8 18.7 15.1 17.1 15.4 

工行 20.78 18.82 25.30 14.98 15.71 17.76 13.86 15.47 14.71 

中行 25.82 29.22 48.97 21.10 15.97 18.16 15.43 11.93 13.13 

建行 27.37 25.71 27.04 13.10 15.12 17.30 9.93 12.10 13.94 

农行 26.63 22.96 33.48 n.a. n.a. n.a. 13.90 15.56  15.47 

交行 23.56 27.13 38.44 15.20 17.16 20.39 14.92 18.40 18.24 

上市大行平均 24.71 23.76 33.22 16.02 15.73 18.03 13.38 14.22 14.63 

招行 31.57 28.59 35.62 16.99 18.40 18.14 14.10 16.59 16.54 

中信 34.55 30.62 45.90 36.31 37.26 21.12 9.72 22.07 12.65 

浦发 23.93 36.74 33.16 24.46 23.72 19.45 21.75 18.41 16.20 

民生 35.29 43.54 34.12 25.76 24.88 11.07 23.70 21.73 12.40 

兴业 30.49 42.45 40.49 42.96 27.85 18.98 35.89 20.09 17.67 

华夏 15.56 19.85 21.35 22.72 25.25 18.43 19.56 22.02 18.66 

深发展 23.90 26.11 26.71 21.79 26.61 10.50 14.84 18.05 10.80 

光大 40.60 32.14 39.46 n.a. n.a. n.a. 24.49 23.81  13.54 

上市股份制行平均 30.26 33.07 35.56 27.13 25.82 17.36 20.08 20.07 15.01 

南京 59.61 62.80 65.90 35.48 39.59 24.82 32.76 33.32 16.99 

宁波 58.19 45.30 66.54 62.65 32.15 21.81 43.84 25.06 18.45 

北京 27.92 41.51 41.61 37.49 25.76 20.55 29.30 16.33 15.93 

上市城商行平均 37.85 45.08 49.40 41.70 29.04 21.45 32.72 20.42 16.59 

全部上市银行平均 25.97 25.70 34.04 18.87 18.04 17.93 15.03 15.41 14.71 

数据来源：公司报表、国泰君安证券。 

*注：3Q10 同比增速不含农行、光大。 

 

图 2：上市银行 3Q10 贷存比（包含贴现，计算值） 
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数据来源：公司报表，国泰君安证券。 
 

2.1.2. 资产结构变化：贷款占比下降，同业资产占比上升 
 
上市银行贷款占总资产比重环比下降 0.47pc 至 51.75%。仅交行、招行、

中信、南京银行贷款占比环比略有上升。 
 
今年以来银行业同业资产比例持续提升，3 季度末环比提高 0.91pc 至

23.53%，较年初提高 1.78pc。第 3 季度，宁波、浦发、民生、深发展的
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同业资产快速发展，环比增幅均在 20%以上；工行、建行、浦发、民生、

华夏、深发展、宁波、农行、光大等银行同业资产占比环比提高。3 季

度末，华夏、宁波、兴业、浦发、光大、民生等的同业资产占比在 30%
以上。 
 
债券投资占比环比下降 0.39 个百分点至 22.71 %。与上半年的趋势相同，

多数银行继续降低债券资产的占比。债券比例较高的银行中，仅南京和

北京银行债券占比第 3 季度环比略增。 
 

表 3：上市银行资产结构变化趋势 
 贷款净额/总资产 同业和存放央行/总资产 债券投资/总资产 
 2009 1H10 3Q10 2009 1H10 3Q10 2009 1H10 3Q10 

工行 48.61 49.03 48.98 19.50 20.76 21.89 30.29 28.77 27.95 

中行 56.11 55.67 54.99 18.05 20.77 20.07 20.76 20.30 20.34 

建行 50.08 52.26 51.91 22.57 19.04 20.47 26.80 28.12 26.97 

农行 46.59 47.69 47.23 22.53 24.15 25.35 29.46 26.79 26.66 

交行 55.58 55.82 57.19 19.52 20.45 20.00 23.43 22.28 21.36 

招行 57.34 58.30 58.57 23.15 23.46 23.11 18.15 16.95 17.44 

中信 60.04 61.48 61.64 27.66 25.46 25.35 11.54 12.31 12.28 

浦发 57.24 58.98 54.63 26.01 28.81 33.35 16.00 11.63 11.43 

民生 61.90 58.55 56.25 24.99 26.56 30.16 10.96 12.22 11.07 

兴业 52.67 46.22 45.60 31.60 40.16 39.85 14.84 12.62 13.74 

华夏 49.61 50.63 49.24 39.22 38.56 41.12 9.66 9.28 8.33 

深发展 61.16 59.84 59.01 19.62 20.79 23.39 17.55 17.09 15.59 

光大 54.10 50.83 49.34 30.49 31.98 33.10 11.57 11.14 12.11 

南京 44.57 38.89 39.27 26.17 32.77 29.86 27.89 27.14 28.54 

宁波 50.12 44.62 41.27 23.41 33.31 39.83 24.36 19.64 16.64 

北京 51.25 48.01 45.95 24.97 27.57 28.95 23.27 23.87 23.92 

平均 51.89 52.22 51.75 21.75 22.62 23.53 24.20 23.20 22.71 

数据来源：公司报表、国泰君安证券。 
 

2.1.3. 第 3 季度票据贴现占比继续下降 
 

由于监管层对信贷投放的严格控制和实体经济依然较为旺盛的信贷需

求，3 季度银行业票据贴现余额和比率继续下降。从披露贷款结构数据

的银行来看，工行、交行、招行、兴业、深发展的贴现占比均明显下降，

仅南京银行贴现比例低位略升。 
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图 3：3Q10 票据贴现占比继续下降 
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数据来源：公司报表，国泰君安证券。 
 

2.1.4. 活期存款比例继续下降 
 
从 3 季报的情况看，大型银行的存款优势较为明显，活期存款维持较高

水平，降幅较股份制银行更小，其中农行活期存款比例环比还略有提升。 
 

图 4：上市银行活期存款比例 
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数据来源：公司报表，国泰君安证券。 
 

2.2.  加权平均净息差第 3 季度环比回升 5bp 
 
前 3 季度 14 家上市银行（不含农行、光大）加权平均 NIM 同比扩大 7bp
至 2.38%，较 09 年提高 3bp。同比来看，华夏、民生、招行、交行和浦

发 NIM 回升幅度较大，在 19bp 以上。与 09 年全年的息差水平相比，部

分股份制银行和农行的提升幅度较大，分别为华夏（+47bp）、光大

（+32bp）、招行（+24bp）、民生（+19bp）、农行(+15bp)、浦发（+11bp）。 
 
第 3 季度 15 家上市银行（不含光大）加权平均 NIM 环比回升 5bp。从

3 季度的情况来看，之前推动行业 NIM 呈现整体上升的驱动因素已基本

消失，各家银行资产负债结构的变化、贷款议价能力提升幅度和存款成

本压力的不同，使得第 3 季度 NIM 走势出现分化。整体来看，15 家上

市银行加权平均 NIM 环比回升 5bp。其中建行、农行和浦发回升幅度较

大。而宁波、北京、华夏、兴业、民生、南京单季度 NIM 回落，主要与

信贷资产占比下降，存款成本上升等因素有关。 
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展望未来，由于央行 10 月下旬的加息对行业存贷利差的扩大形成利好，

同时资金收益率也将有一定幅度的上扬，从而推动银行整体的息差水平

在第 4 季度有望小幅扩大。 
 

表 4：14 家上市银行累计净息差（NIM） 
 期初期末余额计算值 上市银行公布的日均余额计算值 
 1-3Q09 2009 1Q10 1H10 1-3Q10 1-3Q10 同比(bp) 2008 2009 1-3Q09 1-3Q10 

工行 2.28% 2.35% 2.30% 2.38% 2.40% 13 2.95% 2.26% n.a. n.a. 
中行 2.18% 2.19% 2.03% 2.11% 2.12% -6 2.63% 2.04% 2.03% 2.04% 

建行 2.51% 2.52% 2.36% 2.42% 2.45% -6 3.24% 2.41% 2.41% 2.45% 

交行 2.15% 2.28% 2.28% 2.33% 2.37% 21 3.01% 2.29% 2.21% 2.44% 

招行 2.08% 2.28% 2.40% 2.48% 2.52% 30 3.42% 2.23% n.a. 2.58% 

中信 2.51% 2.44% 2.50% 2.50% 2.53% 1 3.33% 2.58% 2.61% n.a. 

浦发 2.25% 2.33% 2.41% 2.44% 2.44% 19 3.05% 2.19% n.a. n.a. 
民生 2.54% 2.69% 2.88% 2.89% 2.88% 34 n.a. n.a. n.a. n.a. 
兴业 2.29% 2.35% 2.42% 2.35% 2.36% 8 2.67% 2.34% 1.94% n.a. 

华夏 1.97% 1.92% 2.37% 2.41% 2.39% 42 n.a. n.a. n.a. n.a. 
深发展 2.54% 2.50% 2.45% 2.51% 2.48% -5 3.02% 2.47% 2.49% 2.49% 

南京 2.58% 2.68% 2.55% 2.52% 2.61% 2 n.a. n.a. n.a. n.a. 
宁波 2.86% 2.80% 2.73% 2.62% 2.54% -32 n.a. n.a. n.a. n.a. 
北京 2.35% 2.35% 2.39% 2.32% 2.30% -5 n.a. n.a. n.a. n.a. 
平均 2.31% 2.35% 2.30% 2.36% 2.38% 7 n.a. n.a. n.a. n.a. 

数据来源：公司报表、国泰君安证券。 

 
表 5：15 家上市银行单季度净息差（NIM） 
 单季度 NIM 单季度 NIM 变动 (bp) 

 1Q10 2Q10 3Q10 2Q10 3Q10 

工行 2.30% 2.41% 2.44% 10  3  

中行 2.03% 2.04% 2.09% 1  5  

建行 2.36% 2.43% 2.52% 7  9  

农行 2.40% 2.50% 2.58% 10  9  

交行 2.28% 2.36% 2.36% 8  0  

招行 2.40% 2.53% 2.56% 12  3  

中信 2.46% 2.57% 2.60% 11  3  

浦发 2.41% 2.52% 2.60% 11  8  

民生 2.88% 2.96% 2.93% 9  -4  

兴业 2.42% 2.32% 2.27% -10  -5  

华夏 2.37% 2.45% 2.40% 9  -6  

深发展 2.42% 2.50% 2.55% 8  5  

南京 2.55% 2.49% 2.47% -6  -2  

宁波 2.73% 2.58% 2.42% -16  -15  

北京 2.39% 2.34% 2.24% -5  -10  

平均 2.32% 2.39% 2.44% 7 5  

数据来源：公司报表、国泰君安证券。 
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2.3. 中间业务保持较快增长 

 
前 3 季度 16 家上市银行非利息净收入同比增长 20.12%，非利息净收入

占比 19.66%。其中南京、北京、兴业、浦发等银行的非息净收入增长

较快，增速均超过 50%。从收入结构来看，工、中、建三大行以及招行

的非息收入占比较高，均在 20%以上。 
 

图 5：上市银行 1-3Q10 非利息净收入同比增速 
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数据来源：公司报表，国泰君安证券。 
 

图 6：上市银行 1-3Q10 非利息净收入占比 
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数据来源：公司报表，国泰君安证券。 
 

前 3 季度 16 家上市银行手续费及佣金净收入同比增长 32.64%。其中民

生、浦发、兴业、北京等银行的手续费净收入同比增速在 50%以上。从

第 3 季度环比来看，15 家上市银行（不含光大）手续费及佣金净收入环

比下滑 2.2%，相对表现较好的是中信、兴业、北京和农行，环比增速接

近或超过 10%。 
 
手续费收入保持较快增长的来源依然主要是：结算和清算、银行卡、咨

询顾问、理财业务等。 
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图 7：上市银行 1-3Q10 手续费及佣金净收入同比增速 
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数据来源：公司报表，国泰君安证券。 

 
2.4. 资产质量整体稳定，不良贷款双降 

2.4.1. 不良贷款余额比例双降，少数银行不良余额增加 
 

第 3 季度上市银行整体实现不良贷款余额和比例的双降，3 季度末 15 家

上市银行（不含华夏）不良率环比下降 10bp 至 1.18%。 
 
但少数银行 3 季度不良余额环比出现上升。其中浦发、兴业、中信的不

良贷款单降，即不良余额虽略有增加，但不良率继续从低位下降。3 季

度不良贷款和关注类贷款环比增幅较大的是交行和宁波银行，不良余额

环比分别上升 4.9%、9.8%，交行不良率维持在 1.22%，宁波银行的不良

率则环比略升 3bp 至 0.65%。 
 
我们认为对于多数 3 季度不良贷款余额上升的银行而言，其不良率均处

于行业较低水平，在此基础上的不良贷款环比增加是较为正常的现象，

资产质量仍保持稳定。而作为不良率相对较高的大型银行，交行不良和

关注类贷款环比明显增加，一方面与部分行业调控政策有关，在更大程

度上与公司采用了新的贷款风险分类和管理系统导致的风险管理更加

审慎有关。 
 

图 8：上市银行整体第 3 季度不良双降，部分银行不良余额环比增加 
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数据来源：公司报表，国泰君安证券。 

 

 



 
 

行业更新报告 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                         11 of 17 

 

表 6：上市银行不良和关注类贷款余额及比例变化 
 不良贷款余额(百万) 不良贷款率(%) 关注类贷款余额(百万) 关注类贷款占比(%) 

 2009 1H10 3Q10 2009 1H10 3Q10 2009 1H10 3Q10 2009 1H10 3Q10

工行 88,467 80,073 75,731 1.54 1.26 1.15 228,933 233,146 n.a. 4.00 3.67 n.a. 

中行 74,718 64,591 61,145 1.52 1.20 1.10 128,222 135,901 n.a. 2.61 2.52 n.a. 
建行 72,156 65,168 62,607 1.50 1.22 1.14 200,774 209,591 n.a. 4.17 3.92 n.a. 
农行 120,241 107,086 99,438 2.91 2.32 2.08 324,810 312,220 n.a. 7.85 6.75 n.a. 

交行 25,009 25,333 26,584 1.36 1.22 1.22 50,245 49,708 70,831 2.73 2.40 3.26

招行 9,732 8,850 8,824 0.82 0.67 0.64 14,119 14,083 n.a. 1.19 1.06 n.a. 
中信 10,157 9,705 9,724 0.95 0.81 0.81 8,227 8,046 n.a. 0.77 0.67 n.a. 
浦发 7,460 6,465 6,490 0.80 0.62 0.60 7,302 7,308 6,710 0.79 0.70 0.62

民生 7,397 7,512 7,397 0.84 0.79 0.75 12,928 12,290 n.a. 1.46 1.29 n.a. 

兴业 3,779 3,890 3,984 0.54 0.49 0.48 7,479 7,056 7,690 1.07 0.89 0.93

华夏 6,457 6,283 n.a. 1.54 1.32 n.a. 12,542 9,199 n.a. 2.99 1.93 n.a. 

深发展 2,444 2,292 2,262 0.68 0.61 0.57 1,356 929 815 0.38 0.25 0.20

光大 8,123 6,870 6,407 1.25 0.95 0.87 17,533 13,496 n.a. 2.71 1.86 n.a. 

南京 815 805 780 1.22 1.05 1.00 1,730 2,127 2,361 2.60 2.79 3.03

宁波 645 578 635 0.79 0.62 0.65 2,131 1,981 2,216 2.60 2.12 2.29

北京 2,795 2,371 2,333 1.02 0.76 0.74 7,326 6,810 n.a. 2.68 2.20 n.a. 

上市银行合计 440,395 397,872 374,340 1.57 1.28 1.18 1,025,658 1,023,891 n.a. 2.94 2.70 n.a. 

数据来源：公司报表、国泰君安证券。 

 

2.4.2. 拨备覆盖率提高至 199%，拨备率 2.35% 
 
前 3 季度资产减值损失同比增加 5.83%，第 3 季度环比增长 5.69%。不

同银行拨备计提变化差异较大，主要受资产质量变动及对传言监管层提

高拨备率要求至 2.5%的应对方式不同。民生、交行、工行拨备计提环比

增幅较大，而中行、建行等的拨备计提则大幅减少。 
 
16 家上市银行拨备覆盖率提高至 199%。拨备覆盖率逐季提高，原 14
家上市银行 3 季度末拨备覆盖率达 212%，较年初提高 42.4 百分点，较

6 月末环比提高 12.9 个百分点。其中浦发、招行的拨备覆盖率高达 300%
以上。 
 
3 季度末拨备率（拨备余额/贷款余额）为 2.35%，其中农行、建行、工

行、光大、南京等的拨备率较高，高于 2.2%；而宁波、兴业、中信、深

发展等不良率较低的银行的拨备率依然偏低，低于 1.5%。 
 

表 7：上市银行拨备计提和拨备覆盖率 
 计提拨备同比增速(%) 拨备环比增速(%)* 拨备覆盖率(%) 拨备率(%)* 

 2009 1H10 1-3Q10 3Q10 2009 3Q10 3Q10 
工行 -58.19 -5.08 20.54 40.68 164.41 210.16 2.42 

中行 -66.72 -1.29 -4.84 -70.13 151.17 198.93 2.19 

建行 -49.91 -23.36 -22.44 -42.15 175.77 213.48 2.43 

农行 -22.02 0.00 3.00 16.19 105.37 159.70 3.32 

交行 -7.93 22.94 43.99 68.84 151.05 167.95 2.05 
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招行 -43.52 -8.58 6.54 -27.78 246.66 304.02 1.94 

中信 -61.45 25.02 32.39 22.03 149.36 176.91 1.43 

浦发 -14.42 -21.14 9.04 -19.77 245.93 307.78 1.85 

民生 -18.58 -20.62 25.21 79.69 206.04 259.40 1.93 

兴业 -84.82 3,594.42 585.00 -1.98 254.93 287.06 1.39 

华夏 -31.00 17.58 18.19 25.06 166.84 n.a. n.a. 

深发展 -78.52 -55.26 -41.56 -17.24 161.84 253.53 1.44 

光大 -36.22 0.00 -14.19 n.a. 194.08 265.49 2.31 

南京 -26.96 5.95 32.02 -5.40 173.74 222.71 2.23 

宁波 64.38 -20.98 -38.05 -8.68 170.06 197.20 1.29 

北京 -63.93 -95.94 -54.03 -6.83 215.76 265.70 1.96 

合计 -46.68 -4.02 5.83 5.69 152.39 198.87 2.35 

数据来源：公司报表、国泰君安证券。 

*注：3Q10 拨备环比增速、以及拨备率不含光大银行。 

 
2.5. 费用收入比同比下降 

 
前 3 季度 16 家上市银行费用收入比同比下降 1.64pc 至 31.83%。前 3 季

度 16 家上市银行营业费用合计同比增长 20.4%，慢于营业收入增速，费

用收入比同比下降。其中仅北京、深发展、浦发和南京银行的费用收入

比同比上升，其中北京银行的费用收入比增幅最大（+2.97pc）反映其正

从过往较低的费用支出水平上逐步回归正常，主要是员工费用和异地扩

张带来费用投入增加。而招行、宁波、兴业、中信等银行的费用收入比

降幅较大，同比下降超过 3 个百分点。 
 
图 9：上市银行前 3 季度费用收入比 
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数据来源：公司报表，国泰君安证券。 

 
 
 

2.6. 实际所得税率：同比略有提高 
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图 10：上市银行前 3 季度实际所得税率同比略有提高 
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数据来源：公司报表，国泰君安证券。 

 

3. 前 3 季度上市银行综合盈利能力较 09 年提高，但

较 1H10 略有下降 
 
图 11：上市银行前 3 季度平均年化 ROE 为 20.4%，建行、工行、浦

发、宁波银行的 ROE 较高 

 

数据来源：公司报表，国泰君安证券。 

 
图 12：上市银行前 3 季度平均年化 ROA 为 1.13%，建行、工行、南

京、中信银行 ROA 较高 

 

数据来源：公司报表，国泰君安证券。 
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4. 上市银行资本充足率目前基本达标 
 
图 13：上市银行 3Q10 核心资本充足率 

5%

10%

15%

工
行

中
行

建
行

交
行

招
行

中
信

浦
发

民
生

兴
业

华
夏

深
发

南
京

宁
波

北
京

2009 3Q10

数据来源：公司报表，国泰君安证券。 

 
图 14：上市银行 3Q10 资本充足率 

0%

7%

14%

工
行

中
行

建
行

交
行

招
行

中
信

浦
发

民
生

兴
业

华
夏

深
发

南
京

宁
波

北
京

2009 3Q10

数据来源：公司报表，国泰君安证券。 
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表 8：上市银行 ROA 与 ROE（年化） 

 ROE ROA 

 2009 3Q10 2009 3Q10 
工行 19.08% 22.50% 1.09% 1.26% 

中行 15.69% 18.65% 0.92% 1.05% 

建行 19.10% 23.59% 1.11% 1.39% 

农行 18.96% 23.61% 0.73% 1.20% 

交行 18.29% 18.24% 0.91% 1.04% 

招行 19.65% 20.62% 0.88% 1.16% 

中信 13.38% 18.94% 0.81% 1.18% 

浦发 19.46% 24.24% 0.81% 1.00% 

民生 13.62% 17.13% 0.85% 0.98% 

兴业 22.29% 20.39% 1.00% 1.00% 

华夏 12.44% 17.66% 0.44% 0.60% 

深发展 24.58% 19.64% 0.86% 0.94% 

光大 15.89% 22.39% 0.64% 1.20% 

南京 12.69% 17.59% 1.03% 1.23% 

宁波 14.96% 22.47% 0.89% 1.07% 

北京 14.99% 18.58% 1.06% 1.15% 

合计 17.94% 20.42% 0.94% 1.13% 

数据来源：公司报表、国泰君安证券。 

 
 
表 9：上市银行资本充足率 

 资本充足率 核心资本充足率 

 1H10 3Q10 1H10 3Q10 
工行 11.34% 11.57% 9.41% 9.33% 

中行 11.73% 11.73% 9.33% 9.35% 

建行 11.68% 11.64% 9.27% 9.33% 

农行 8.31% 11.38% 6.72% 9.75% 

交行 12.17% 12.53% 8.94% 9.46% 

招行 11.60% 11.47% 8.41% 8.03% 

中信 10.95% 11.66% 8.26% 8.80% 

浦发 10.24% 10.19% 7.01% 7.09% 

民生 10.77% n.a. 8.32% n.a. 

兴业 11.96% 11.30% 9.29% 8.79% 

华夏 10.57% n.a. 6.49% n.a. 

深发展 10.41% 10.07% 7.20% 7.00% 

光大 6.40% 8.99% 9.36% 11.94% 

南京 11.59% 10.48% 10.53% 9.51% 

宁波 10.81% 10.91% 9.04% 9.18% 

北京 12.47% 0.00% 10.75% 0.00% 

合计 11.34% 11.57% 9.41% 9.33% 

数据来源：公司报表、国泰君安证券。 
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