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子行业子行业子行业子行业 评级评级评级评级

白酒白酒白酒白酒 看好看好看好看好

葡萄酒葡萄酒葡萄酒葡萄酒 看好看好看好看好

啤酒啤酒啤酒啤酒 中性中性中性中性

提价将是下一个导火索提价将是下一个导火索提价将是下一个导火索提价将是下一个导火索

——酿酒行业 11月份投资策略
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白酒(申万 ) 沪深300 啤酒 (申万 ) 葡萄酒 (申万 )

食品饮料小组

联 系 人：郭得存

电 话：0351- 4131415

E mail： guodc@dtsbc.com.cn

网 址： http://www.dtsbc.com.cn

报告日期 2010年 11月 1日

市场数据 2010年 10月 29日

行业分类 酿酒行业

上市公司 29

沪深 300 3,379.98 -0.52%

食品饮料业 5,522.06 +0.52%

投资要点：投资要点：投资要点：投资要点：

继续看好白酒继续看好白酒继续看好白酒继续看好白酒行业，谨慎看好行业，谨慎看好行业，谨慎看好行业，谨慎看好葡萄酒葡萄酒葡萄酒葡萄酒行业行业行业行业，维持对啤酒行业，维持对啤酒行业，维持对啤酒行业，维持对啤酒行业

的的的的““““中性中性中性中性””””评级。评级。评级。评级。

看好和中性的理由同四季度策略一样，三季报的情况进一步验证了我们的观点。

从三季报的情况来看，白酒行业上市公司的业绩增速较快，超预期的较多。葡萄酒行

业除张裕增长较为稳定外，其他公司的主营业务增长较为缓慢，即使是张裕，其第三

季度的增速也有所放缓，进口葡萄酒的冲击开始显现。啤酒行业除燕京的净利润能保

持 25%左右的增速外，其他公司的增速均不高，甚至出现下降，四季度啤酒行业的形

势仍不乐观。

三季报超预期的行情上演完毕，提价将可能是接下来的导火三季报超预期的行情上演完毕，提价将可能是接下来的导火三季报超预期的行情上演完毕，提价将可能是接下来的导火三季报超预期的行情上演完毕，提价将可能是接下来的导火

索。索。索。索。

本月我们推荐五粮液、古井贡酒、泸州老窖、五粮液、古井贡酒、泸州老窖、五粮液、古井贡酒、泸州老窖、五粮液、古井贡酒、泸州老窖、张裕张裕张裕张裕AAAA和和和和金种子酒金种子酒金种子酒金种子酒，山西汾酒的评

级暂调为“中性”。ST皇台因今年业绩能扭亏为盈，上月连续多次涨停，短期估值可

能回调。建议投资者继续布局一线白酒因提价预期而带来的行情。

风险提示：板块估值回调；相关公司产品需求的下滑。风险提示：板块估值回调；相关公司产品需求的下滑。风险提示：板块估值回调；相关公司产品需求的下滑。风险提示：板块估值回调；相关公司产品需求的下滑。

重点关注公司一览表

公司

EPS adjusted(元) P/E(倍)

评级2009A 2010E 2011E 2009A 2010E 2011E

五粮液 0.85 1.24 1.73 37.04 29.46 21.04 强烈推荐

古井贡酒 0.60 1.28 2.03 57.02 49.94 31.65 强烈推荐

张裕A 2.14 2.73 3.36 56.07 43.95 35.71 谨慎推荐

金种子酒 0.26 0.33 0.51 60.31 47.52 30.75 谨慎推荐

泸州老窖 1.20 1.47 1.80 30.24 24.69 20.16 谨慎推荐

山西汾酒 0.82 1.22 1.69 83.63 56.21 40.58 中性

http://www.dtsbc.com.cn
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1.1.1.1.投资策略投资策略投资策略投资策略

1.11.11.11.1行业策略行业策略行业策略行业策略

继续看好白酒继续看好白酒继续看好白酒继续看好白酒行业，谨慎看好行业，谨慎看好行业，谨慎看好行业，谨慎看好葡萄酒葡萄酒葡萄酒葡萄酒行业行业行业行业，维持对啤酒行业，维持对啤酒行业，维持对啤酒行业，维持对啤酒行业的的的的““““中中中中性性性性””””
评级。评级。评级。评级。

看好和中性的理由同四季度策略一样，三季报的情况进一步验证了我们的观点。从三季报

的情况来看，白酒行业上市公司的业绩增速较快，超预期的较多。葡萄酒行业除张裕增长较为

稳定外，其他公司的主营业务增长较为缓慢，即使是张裕，其第三季度的增速也有所放缓，进

口葡萄酒的冲击开始显现。啤酒行业除燕京的净利润能保持 25%左右的增速外，其他公司的增

速均不高，甚至出现下降，四季度啤酒行业的形势仍不乐观。

1.21.21.21.2公司策略公司策略公司策略公司策略

三季报超预期的行情基本上演完毕，提价将可能是接下来的导火索三季报超预期的行情基本上演完毕，提价将可能是接下来的导火索三季报超预期的行情基本上演完毕，提价将可能是接下来的导火索三季报超预期的行情基本上演完毕，提价将可能是接下来的导火索。本月我们推荐五粮液五粮液五粮液五粮液、、、、

古井贡酒、泸州老窖、古井贡酒、泸州老窖、古井贡酒、泸州老窖、古井贡酒、泸州老窖、张裕张裕张裕张裕AAAA和和和和金种子酒金种子酒金种子酒金种子酒。山西汾酒的评级暂调为“中性”。ST皇台因今年业

绩能扭亏为盈，上月连续多次涨停，短期估值可能回调。另外建议投资者还可以继续布局一线

白酒因提价预期而带来的行情。

2222....行业实体近期运行状况行业实体近期运行状况行业实体近期运行状况行业实体近期运行状况

2222.1.1.1.1近期产量及进口数据分析近期产量及进口数据分析近期产量及进口数据分析近期产量及进口数据分析

白酒白酒白酒白酒

累计增速继续提高，全年产量有望创新高累计增速继续提高，全年产量有望创新高累计增速继续提高，全年产量有望创新高累计增速继续提高，全年产量有望创新高

9月份白酒产量为 78.82万千升，同比增长 23.11%，产量继续提高。1-9月份，白酒的累计

产量为 610.64万千升，同比增长 28.28%，增速比去年同期加快 4.77个百分点，增速继续提高，

白酒今年的产量有可能创近几年的新高。

四川、江苏增长迅猛，山东、河南依然缓慢四川、江苏增长迅猛，山东、河南依然缓慢四川、江苏增长迅猛，山东、河南依然缓慢四川、江苏增长迅猛，山东、河南依然缓慢

分地区来看，9月份白酒产量前五大省份中，四川、辽宁和江苏继续快速增长，增速分别达

到 45.83%、55.21%和 40.68%。山东、河南增速依然缓慢，分别小幅增长 5.87%、1.37%。

从累计产量来看，四川、江苏依然较为迅猛，江苏省今年 1-9月份累计同比增长 60.59%，

四川省也实现 45.99%的增长；山西省 1-9月份实现 14.99%增长，增速仍然位于行业中等偏后水

平。



行业行业行业行业研究研究研究研究

人 类 追 求 大 同 世 界 你 我 拥 有 大 同 证 券 5

葡萄酒葡萄酒葡萄酒葡萄酒

产量稳步增加，当月增速由负转正产量稳步增加，当月增速由负转正产量稳步增加，当月增速由负转正产量稳步增加，当月增速由负转正

9月份的葡萄酒产量为 9.46万千升，同比增长 6.28%，增速由负转正。1-9月份，葡萄酒的

累计产量为 73.01万千升，同比增长 14.11%，增速比去年同期放缓 2.30 个百分点。总体来看，

葡萄酒当月产量增速开始加快，累计增速则因不断增加的基数而放缓，整体产量水平继续稳步

增加。

河南增速达到河南增速达到河南增速达到河南增速达到 25.21%25.21%25.21%25.21%，河北增速继续下滑，河北增速继续下滑，河北增速继续下滑，河北增速继续下滑

分地区来看，9月份葡萄酒产量前五大省份中，吉林产量同比继续下降 26.26%，山东、河

北增速转正，河南仍是增长最快的省份，增速达到 25.21%，天津和山东的增速相差无几，增长

10%左右。

从累计产量来看，前五强的省份中天津、吉林仍增长较为迅猛。天津今年 1-9月份累计同

比增长 50.84%，吉林增长 28.15%。山东、河南分别增长 7.81%、6.27%，河北则继续负增长。

从累计增速来看，江苏、黑龙江、宁夏等地增速均超过 100%，不过产量占比仍较小。

图 1 9月份白酒产量增速略有下降 单位：万千升
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图 2 1-9月白酒产量增速同期加快 4.77个百分点 单位：万千升
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数据来源：wind，大同证券研究部。 数据来源：wind，大同证券研究部。

图 3 9月份葡萄酒增速由负转正 单位：万千升
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图 4 1-9月份葡萄酒累计产量增速略有放缓 单位：万千升
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数据来源：wind，大同证券研究部。 数据来源：wind，大同证券研究部。
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进口酒继续围攻，吨酒价格小幅回升进口酒继续围攻，吨酒价格小幅回升进口酒继续围攻，吨酒价格小幅回升进口酒继续围攻，吨酒价格小幅回升

从进口金额来看，1-9月份我国葡萄酒的进口金额为 8.90亿美元，同比增长 62.50%。其中9

月份的进口金额为 1.29亿美元，同比增长 41.04%。当月和累计增速均出现下降，当月增速受基

数影响程度较大，预计 10月份的增速将会大幅反弹。

从进口数量上来看，1-9月份，我国葡萄酒进口数量为 21.64万千升，同比增长 65.60%，其

中 9月份进口数量为 2.91万千升，同比增长 19.17%。当月进口数量环比下降，累计增速也出现

较大的下滑，单从数量来看，进口数量已经连续 4个月保持高位，预计 10月以后，进口量将会

季节性的下降。

另一方面，当月来看，进口葡萄酒的吨酒价格开始回升，月累计数据也显示吨酒价格小幅

回升。

图 5 基数效应使得葡萄酒 9月进口金额增速下降 单位：亿美元
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图 6 1- 9月葡萄酒进口金额累计增速略有下滑 单位：亿美元
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数据来源：wind，大同证券研究部。 数据来源：wind，大同证券研究部。

图 7 葡萄酒 9月进口数量及增速双双回落 单位：万千升
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图 8 1- 9月葡萄酒进口数量累计增速开始下滑 单位：万千升
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数据来源：wind，大同证券研究部。 数据来源：wind，大同证券研究部。
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啤酒啤酒啤酒啤酒

累计增速年内首次快于去年，可能昙花一现累计增速年内首次快于去年，可能昙花一现累计增速年内首次快于去年，可能昙花一现累计增速年内首次快于去年，可能昙花一现

9月份的啤酒产量为 459.54 万千升，同比增长 11.85%，增速同期加快 7.24个百分点，我们

认为这种增速主要是由低基数引起的，下个月增速继续下降的概率较大。

从累计产量来看，1-9月份，啤酒产量为 3,654.35万千升，同比增长 7.16%，增速年内首次

快于去年同期水平，预计累计增速下个月下降的概率较大，总体来看，啤酒产量波动性不大。

浙江、广东增速较高浙江、广东增速较高浙江、广东增速较高浙江、广东增速较高

分地区来看，9月份啤酒产量前五大省份中，产量均同比有所增长，其中浙江、江苏和山东

的增速较高，分别为 23.85%、14.42%和 12.07%。河南增长 7.16%，广东的增速最小，仅增长 1.73%。

从累计产量来看，前五大产量大省中，江苏仍然出现了 9.69%的下降，不过降幅继续收窄，

其余四省均出现一定幅度的增长，其中河南的累计增速仍然最快，达到 14.90%；广东次之，增

长 13.17%，山东增长了 10.35%，浙江较慢，累计增长 8.98%。

图 9 葡萄酒 9月进口单价继续提高 单位：美元/千升
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图 10 前 9个月葡萄酒累计进口单价也略有提高 单位：美元/千升
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数据来源：wind，大同证券研究部。 数据来源：wind，大同证券研究部。

图 11 9月份啤酒产量增速环比略有下滑 单位：万千升
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图 12 1-9月啤酒产量累计增速首超去年同期水平 单位：万千升
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数据来源：wind，大同证券研究部。 数据来源：wind，大同证券研究部。
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进口增速逐渐下滑，进口吨价略有提高进口增速逐渐下滑，进口吨价略有提高进口增速逐渐下滑，进口吨价略有提高进口增速逐渐下滑，进口吨价略有提高

从进口金额来看，1-9月份，我国啤酒的进口金额为 4,531.60 万美元，同比增长 22.70%，

其中 9月份的进口金额为 638.30万美元，同比增长 8.08%。累计增速继续下滑，当月增速环比

有所提高。

从进口数量上来看，1-9月份，我国啤酒的进口数量为 3.64万千升，同比增长 18.60%，增

速比前 8个月继续下滑，基数效应仍是较大的一个原因。9月份进口数量为 5,752.00千升，同比

增长 15.69%，增速有所提高。

另一方面，当月来看，9月份进口啤酒的价格为1,109.7美元/吨，吨价较上月下降157.12美元，

月累计值也显示吨酒价格继续下降。

图 13 啤酒 9月进口金额增速略有回升 单位：万美元
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图 14 1-9月啤酒进口金额累计增速继续下滑 单位：万美元
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数据来源：wind，大同证券研究部。 数据来源：wind，大同证券研究部。

图 15 啤酒 9月进口数量增速略有提高 单位：千升
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图 16 1-9月啤酒进口数量累计增速继续下滑 单位：万千升
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数据来源：wind，大同证券研究部。 数据来源：wind，大同证券研究部。
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黄酒黄酒黄酒黄酒

产量下降，高基数导致增速雪上加霜产量下降，高基数导致增速雪上加霜产量下降，高基数导致增速雪上加霜产量下降，高基数导致增速雪上加霜

9月份的黄酒产量为 8.91万千升，同比下降 12.45%，下滑速度加快。当月产量和增速均出

现下降。1-9月份，黄酒产量为 92.44万千升，同比增长 10.20%，增速比去年同期放缓了 5.47

个百分点，累计增速的变化趋势符合我们的预期。

河南增速继续加快，浙江、上海下滑较多河南增速继续加快，浙江、上海下滑较多河南增速继续加快，浙江、上海下滑较多河南增速继续加快，浙江、上海下滑较多

分地区来看，9月份黄酒产量前五大省份中，除河南、江苏以外，上海、安徽、浙江等地的

产量同比均出现较大幅度的下降。其中河南、江苏的增速分别为 58.87%、1.98%，上海则下滑

23.01%，浙江也下滑 10.75%，安徽下降 7.97%。综合来看，河南地区继续维持高增长态势，上

海、安徽继续下滑。

从累计产量来看，前五大产量大省中，上海的累计增速依然为负，为-4.84%；河南累计增

速仍最大，达到 142.40%；安徽的增速次之，达到 18.37%；浙江和江苏增速在 7%左右高增速未

能维持，基数效应导致负增长。

图 17 啤酒 9月进口单价略有下降 单位：美元/千升
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图 18 前 9个月累计进口单价继续下降 单位：美元/千升
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数据来源：wind，大同证券研究部。 数据来源：wind，大同证券研究部。

图 19 9月份黄酒产量增速下滑加速 单位：万千升
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图 20 1-9月黄酒产量增速同期放缓 5.47个百分点 单位：万千升
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数据来源：wind，大同证券研究部。 数据来源：wind，大同证券研究部。
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2222.2.2.2.2近期价格数据分析近期价格数据分析近期价格数据分析近期价格数据分析

白酒：白酒：白酒：白酒：超高端集体上涨，茅台涨幅最大超高端集体上涨，茅台涨幅最大超高端集体上涨，茅台涨幅最大超高端集体上涨，茅台涨幅最大

糖酒快讯 9月份的调研数据显示，低档白酒环比涨幅最为明显，涨幅高达 41.61%。中档和

超高档白酒价格也略有上涨，超低档和高档白酒则下跌，其中超低档下跌幅度较大，达到 16.43%，

可见超低档白酒的价格战依然持续。波动幅度上低档白酒也明显高于其他档次的白酒，说明该

档次的竞争较为激烈。

从糖酒快讯 10月份监测的白酒品牌来看，超高端品牌如 53°飞天茅台、52°国窖 1573、52

°五粮液等环比均出现不同程度的上涨，其中茅台环比上涨 85.90元，幅度最大，五粮液环比上

涨 61.50元，十五年红花郎上涨 50元，国窖 1573上涨 32.33 元，水井坊涨幅最小，只有 12.93

元；高端品牌中只有酒鬼酒大幅上涨 125元，剑南春、洋河蓝色经典天之蓝等均出现 30元左右

的下降；中端品牌的价格则保持稳定。可见，10月份超高端白酒是上涨的主力，

图 21 9月低档白酒环比上涨明显
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图 22 超高端白酒集体上涨，茅台幅度最大
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数据来源：糖酒快讯，大同证券研究部。 数据来源：糖酒快讯，大同证券研究部。

图 23 低档白酒波动幅度较大
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图 24 张裕、长城的部分产品 10月价格上涨
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葡萄酒：葡萄酒：葡萄酒：葡萄酒：中端环比上涨，低端小幅下跌中端环比上涨，低端小幅下跌中端环比上涨，低端小幅下跌中端环比上涨，低端小幅下跌

糖酒快讯 10月份监测的葡萄酒品牌显示，张裕、长城的部分产品环比出现不同程度的上涨 ，

其中张裕优选级解百纳环比上涨 26元左右；低端品牌 10月份环比均出现下降，威龙精品解百

纳环比下降 28月左右，降幅最大，其他品牌则出现小幅下降。

啤酒：啤酒：啤酒：啤酒：价格保持平稳价格保持平稳价格保持平稳价格保持平稳

糖酒快讯 10月份的监测数据显示，啤酒主要品牌的终端价本月较为稳定。国外品牌嘉士伯

环比上涨 0.17元/瓶，喜力、百威等则小幅下降。国内品牌青岛 、雪花、哈尔滨等本月价格也

较为平稳。另外，啤酒大麦的价格本月也保持平稳。

图 25 低端葡萄酒 10月环比普遍下降
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图 26 主要国外品牌价格稳定
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数据来源：糖酒快讯，大同证券研究部。 数据来源：糖酒快讯，大同证券研究部。

图 27 主要国内啤酒品牌价格也保持稳定
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图 28 ICE啤酒大麦价格今年以来小幅上升
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3333....行业估值水平分析行业估值水平分析行业估值水平分析行业估值水平分析

3.13.13.13.1白酒：估值白酒：估值白酒：估值白酒：估值提高提高提高提高 2.63%2.63%2.63%2.63%，市盈率和市净率均高于历史均值，市盈率和市净率均高于历史均值，市盈率和市净率均高于历史均值，市盈率和市净率均高于历史均值

市盈率市盈率市盈率市盈率继续继续继续继续高于历史均值高于历史均值高于历史均值高于历史均值，幅度有所提高，幅度有所提高，幅度有所提高，幅度有所提高

上月末白酒行业的历史市盈率（上年年报，剔除负值，下同）水平为 46.10倍，滚动市盈率

（剔除负值，下同）水平为 37.36倍，均比前一月提高了 2.63%，以月度数据来算，分别高于历

史均值水平 23.17%、10.13%。

市净率继续大幅市净率继续大幅市净率继续大幅市净率继续大幅高于历史均值高于历史均值高于历史均值高于历史均值，幅度也有所提高，幅度也有所提高，幅度也有所提高，幅度也有所提高

上月末白酒行业的历史市净率（上年年报，剔除负值，下同）水平为 11.47倍，最新市净率

（当年中报，剔除负值，下同）水平为 10.46倍，均比前一月提高了 2.63%，以月度数据来算，

分别高于历史均值水平 86.14%、91.31%。

图 29 白酒目前的历史市盈率（月度）高于其历史均值 23.17%
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图 30 白酒目前的滚动市盈率（月度）高于其历史均值 10.13%
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数据来源：wind,大同证券研究部。 数据来源：wind,大同证券研究部。

图 31 白酒目前的历史市净率（月度）高于其历史均值水平 86.14%
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图 32 白酒目前的最新市净率（月度）高于其历史均值水平 91.31%
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数据来源：wind,大同证券研究部。 数据来源：wind,大同证券研究部。
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3.23.23.23.2葡萄酒：估值葡萄酒：估值葡萄酒：估值葡萄酒：估值下降下降下降下降 10.84%10.84%10.84%10.84%，市盈率和市净率均高于历史均值，市盈率和市净率均高于历史均值，市盈率和市净率均高于历史均值，市盈率和市净率均高于历史均值

市盈率市盈率市盈率市盈率继续继续继续继续高于历史均值高于历史均值高于历史均值高于历史均值，幅度略有下降，幅度略有下降，幅度略有下降，幅度略有下降

上月末葡萄酒行业的历史市盈率水平为 47.23倍，滚动市盈率水平为 44.44倍，均比前一月

下降了 10.84%左右，以月度数据来算，分别高于历史均值水平 5.55%、1.16%。

市净率市净率市净率市净率高于历史均值高于历史均值高于历史均值高于历史均值，幅度也略有下降，幅度也略有下降，幅度也略有下降，幅度也略有下降

上月末葡萄酒行业的历史市净率水平为 13.04倍，最新市净率水平为 13.38倍，均比前一月

下降了 10.84%左右，以月度数据来算，分别高于历史均值水平 100.43%、120.09%。

3.33.33.33.3啤酒：估值啤酒：估值啤酒：估值啤酒：估值下降下降下降下降 1.72%1.72%1.72%1.72%，市盈率和市净率均高于历史均值，市盈率和市净率均高于历史均值，市盈率和市净率均高于历史均值，市盈率和市净率均高于历史均值

市盈率市盈率市盈率市盈率继续继续继续继续高于历史均值高于历史均值高于历史均值高于历史均值，幅度有所下降，幅度有所下降，幅度有所下降，幅度有所下降

上月末啤酒行业的历史市盈率水平为 57.70倍，滚动市盈率水平为 47.12倍，均比前一月下

降了 1.72%左右，以月度数据来算，分别高于历史均值水平 25.04%、6.30%。

图 33 葡萄酒目前的历史市盈率（月度）高于其历史均值 5.55%
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图 34 葡萄酒目前的滚动市盈率（月度）高于其历史均值 1.16%
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数据来源：wind,大同证券研究部。 数据来源：wind,大同证券研究部。

图 35 葡萄酒目前的历史市净率（月度）高于其历史均值 100.43%
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图 36 葡萄酒目前的最新市净率（月度）高于其历史均值 120.09%
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数据来源：wind,大同证券研究部。 数据来源：wind,大同证券研究部。
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市净率继续市净率继续市净率继续市净率继续高于历史均值高于历史均值高于历史均值高于历史均值，幅度也有所下降，幅度也有所下降，幅度也有所下降，幅度也有所下降

上月末啤酒行业的历史市净率水平为 6倍，最新市净率水平为 5.81倍，均比前一月下降了

1.72%左右，以月度数据来算，分别高于历史均值水平 66.86%、59.35%。

图 37 啤酒目前的历史市盈率（月度）高于其历史均值水平 25.04%
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图 38 啤酒目前的滚动市盈率（月度）高于其历史均值水平 6.30%
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数据来源：wind,大同证券研究部。 数据来源：wind,大同证券研究部。

图 39 啤酒目前的历史市净率（月度）高于其历史均值水平 66.86%
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图 40 啤酒目前的最新市净率（月度）高于其历史均值水平 59.35%
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大同证券投资评级的类别、级别定义：

注1：公司所处行业以交易所公告信息为准

注2：行业指数以交易所发布的行业指数为主

注3：基准指数为沪深300指数

免责声明：免责声明：免责声明：免责声明：

1、此报告所载资料的来源及观点皆为公开信息，但大同证券不能保证其准确性和完整性，因

此大同证券不对因使用此报告的所载资料而引致的损失负任何责任。

2、此报告仅做参考，并不能依靠此报告以取代独立判断。

3、本报告仅反映研究员的不同设想、见解及分析方法，并不代表大同证券经纪有限责任公司 。

4、大同证券可发出其他与本报告所载内容不一致及有不同结论的报告。

版权声明：版权声明：版权声明：版权声明：

本报告版权为大同证券经纪有限责任公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任

何形式翻版、复制和发布。如引用需注明出处为大同证券研究部，且不得对本报告进行有悖原

意的引用、删节和修改。

类别 级别 定义

股票评级

强烈推荐 预计未来6~12个月内，股价表现优于市场基准指数20％以上

谨慎推荐 预计未来6~12个月内，股价表现优于市场基准指数10％~20％
中性 预计未来6~12个月内，股价波动相对市场基准指数-10％~+10％
回避 预计未来6~12个月内，股价表现弱于市场基准指数10％以上

“＋”表示市场表现好于基准，“－”表示市场表现落后基准

类别 级别 定义

行业评级

看好 预计未来6~12个月内，行业指数表现强于市场基准指数

中性 预计未来6~12个月内，行业指数表现跟随市场基准指数

看淡 预计未来6~12个月内，行业指数表现弱于市场基准指数
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