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核心观点： 
 干散货市场-沿海干散货运费大幅上涨 

 集装箱-季节性回落 

 油轮市场-VLCC 运费有所反弹 

投资要点： 

 干散货市场- 沿海干散货运费大幅上涨 
BDI 指数本周均值收 2739 点，指数均值与上周基本持平，分船型看，BCI
均值上涨 0.13%，BPI 上涨 10%，BSI 回落 3%；从具体的运费看，10 月

29 日 Cape 船平均 TCE 报 39187 美元/天，环比上周回落 5%，巴拿马型

船平均 TCE 报 14553 美元/天，环比上周上涨 0.4%；CCBFI 指数本周大

幅上涨 20%，上涨动力主要来自于粮食和煤炭，其中 CCBFI-粮食指数大

幅上涨 27%，CCBFI-煤炭指数大幅上涨 25%；Myspic 钢价综合指数本周

报 156.7，与上周持平，国内港口铁矿石库存报 6881 万吨，环比上周回落

1%；  
 集运市场-季节性回落 

10月 29日 CCFI 指数报 1133.96点，环比上周上涨 0.2%；分航线看，SCFI-
欧线回落 0.78%，SCFI-地中海航线回落 1.43%，SCFI-美东线回落 4%，

SCFI-美西线回落 4.4%；10 月 27 日 HRCI 指数报 698.9 点，环比回落

0.75%； 
 油轮市场-VLCC 运费有所反弹 

本周 BDTI 指数均值 741 点，环比上周均值上涨 1%，BCTI 均值 630 点，

与上周基本持平；10 月 29 日 TD3 航线 VLCC 平均 TCE 报 27055 美元/
天，环比上周上涨 200%；Suez 平均 TCE 报 14537 美元/天，环比回落

18%；Afra 平均 TCE 报 10038 美元/天，环比回落 16%；MR 平均 TCE
报 3380 美元/天，环比回落 31%；10 月第 4 周美国炼厂开工率 83.7%；

 投资建议 
本周航运业最大亮点是沿海干散货运费的大幅上涨，上涨的动力主要来自

于煤炭和粮食，各地煤炭需求方加快储煤进度，煤炭需求提前进入旺季，

是造成运费上涨迅速的主要原因，建议继续关注中海发展；此外继续提示

在目前航运股 PB/上证综指 PB 处于较低位置的条件下，航运股估值修复

的需求； 
 

 

 

近一年来航运业市场表现 
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1. 国际干散货运输市场 

 图 1：BDI 指数 

本周 BDI 均值 2739 点，环

比上周均值上涨 0.14%； 
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 数据来源：WIND 渤海证券研究所 
 图 2：美元指数 

本周美元指数均值 77.45，
环比上周均值回落 0.02%； 
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 数据来源：WIND 渤海证券研究所 
 图 3：分船型运价指数 

本周 BCI 均值环比上周均

值上涨 0.13%，BPI 上涨

10%，BSI 回落 3%； 
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 数据来源：WIND 渤海证券研究所 
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 图 4：Cap 船等价期租收入 

10 月 29 日 Cape 船平均等

价期租收入报 39187 美元/
天，环比上周回落 5%； 
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 数据来源：Clarkson 渤海证券研究所 
 图 5：Pan 船等价期租收入 

10月29日巴拿马型船等价

期租收入报 14553 美元 /
天，环比上周上涨 0.4%； 
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 数据来源：Clarkson 渤海证券研究所 
 图 6：国际钢材价格指数-CRU 

本周 CRU 指数报 177.7
点，环比回落 0.56%； 
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 数据来源：WIND 渤海证券研究所 
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 图 7：国内钢材综合价格指数-Myspic 综合 

10 月 29 日 Myspic-综合指

数报156.7点，与上周持平； 
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 数据来源：我的钢铁 渤海证券研究所 
 图 8：铁矿石价格 

本周铁矿石价格均值环比

上周回落 1.42%； 
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 数据来源：WIND 渤海证券研究所 
 图 9：全国港口铁矿石库存量 

10月29日全国主要港口铁

矿石库存报 6881 万吨，环

比上周回落 1%； 
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 数据来源：WIND 渤海证券研究所 
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 图 10：国内主要城市钢材库存量 

本周国内主要城市钢材库

存量较上周回落 2%； 
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 数据来源：WIND 渤海证券研究所 
 图 11：秦皇岛煤炭价格（山西优混平仓价） 

10月25日秦皇岛港山西优

混平仓价报 735-745 元/每
吨，价格继续上涨； 
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 数据来源：煤炭资源网 渤海证券研究所 
 图 12：秦皇岛煤炭库存量 

10月31日秦皇岛港煤炭

库存量报 706.59 万吨，

环比有所回落； 
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 数据来源：煤炭资源网 渤海证券研究所 
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 图 13：原油价格 

WTI 原油期货结算价本周

均值 821.12 美元/桶，环比

上涨 1%； 
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 数据来源：WIND 渤海证券研究所 
 图 14：380 CST 价格 

10月29日新加坡380 CST
价格报 467.5 美元/吨，与

上周持平； 
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 数据来源：Clarkson 渤海证券研究所 
 图 15：CCBFI 

10 月 27 日 CCBFI 收于

1875.11 点，环比上周上涨

20%； 
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 数据来源：WIND 渤海证券研究所 

7 请务必阅读正文之后的免责条款部分  7 of 17 



                                                研究报告·行业周报 

 图 16：CCBFI-金属矿石 

10 月 27 日 CCBFI-金属矿

石报 1127.2 点，环比上周

上涨 1%； 
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 数据来源：WIND 渤海证券研究所 
 图 17：CCBFI-粮食 

10 月 27 日 CCBFI-粮食报

1459.62 点，环比上周上涨

27%； 
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 数据来源：WIND 渤海证券研究所 
 图 18：CCBFI-煤炭 

10 月 27 日 CCBFI-煤炭报

2387.9 点，环比上周上涨

约 25%； 
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2.  集装箱运输市场 
 图 19：CCFI 指数 

CCFI 指数本周报 1133.96
点，环比上涨 0.2%； 
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 数据来源：WIND 渤海证券研究所 
 图 20：CCFI 指数-欧地航线 

地中海线指数本周回落

0.89%，欧洲航线指数本周

回落 0.36%； 
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 数据来源：WIND 渤海证券研究所 

 图 21：CCFI 指数-美线 

美东航线指数本周回落

0.66%，美西航线本周上涨

0.71%； 
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 数据来源：WIND 渤海证券研究所 
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 图 22：SCFI 指数-美线运价 

10 月 29 日 SCFI 美东航线

报 3557 美元/FEU，环比上

周回落 4%；美西航线报

2202 美元/FEU，环比上周

回落 4.4%； 
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 数据来源：WIND 渤海证券研究所 

 图 23：SCFI 指数-欧地航线运价 

10 月 29 日 SCFI 地中海航

线报 1512 美元/TEU，环比

上周回落 1.43%；欧洲航线

报 1535 美元/TEU，环比上

周回落 0.78%； 
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 数据来源：WIND 渤海证券研究所 

 图 24：HRCI 指数 

10 月 27 日 HRCI 指数报

698.9 点，环比上周回落

0.75%； 
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 数据来源：物贸网 渤海证券研究所 
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 图 25：美元兑人民币中间价 

10 月 29 日，美元兑人民币

中间价报 6.6908； 
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 数据来源：WIND 渤海证券研究所 

 图 26：欧元兑人民币中间价 

10 月 29 日，欧元兑人民币

中间价报 9.3116； 
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 数据来源：WIND 渤海证券研究所 
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3. 油轮运输市场 
 图 27：原油/成品油运价指数 

BDTI 本周均值 741 点，

环比上周上涨 1%；BCTI
均值 631 点，与上周基

本持平； 
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 数据来源：WIND 渤海证券研究所 

 图 28：VLCC 平均期租水平 

10 月 29 日 TD3 航线

VLCC 现代船等价期租

水平报 27055 美元/天，

环比上周上涨 200%； 
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2008 2009 最近5年均值 2010

 数据来源：Clarkson 渤海证券研究所 

 图 29：Suez 平均期租水平 

10月29日苏伊士现代船

等价期租水平报 14537
美元/天，环比回落 18%； 
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                                                研究报告·行业周报 

 图 30：Afra 平均期租水平 

10 月 29 日 Afra 现代船

等价期租水平报 10038
美元/天，环比上周回落

16%； 
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 数据来源：Clarkson 渤海证券研究所 

 图 31：MR 平均期租水平 

10月 29日MR船等价期

租报 3380 美元/天，环比

上周回落 31%； 
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 数据来源：Clarkson 渤海证券研究所 

 图 32：美国原油和成品油进口量 

美国 10 月份第 4 周油品

进口量为 12171 千桶/每
天，环比上周上涨 10%； 
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 数据来源：EIA 渤海证券研究所 
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 图 33：美国社会原油库存 

美国 10 月第 4 周原油社

会库存环比上周上涨

1.4%，继续维持在高位； 
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 数据来源：EIA 渤海证券研究所 

 图 34：美国炼油厂开工率 

美国 10 月份第 4 周炼油

厂开工率 83.7%，开工率

处于较低水平； 
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5．本周航运业上市公司表现 

表 1：本周航运业上市公司表现 
股票代码 上市公司 单周涨跌幅 2010-10-22 2010-10-29 
002320 海峡股份 9.23% 38.91 42.50 
600026 中海发展 3.56% 10.67 11.05 
600798 宁波海运 3.19% 4.70 4.85 
000520 长航凤凰 1.89% 5.28 5.38 
600751 SST 天海 1.74% 9.79 9.96 
600896 中海海盛 1.34% 7.44 7.54 
600428 中远航运 0.23% 8.88 8.90 
000001 上证指数 0.13% 2,975.04 2,978.84 
601866 中海集运 0.00% 4.25 4.25 
601919 中国远洋 -0.27% 11.16 11.13 
601872 招商轮船 -1.23% 4.86 4.80 
600692 亚通股份 -2.64% 8.71 8.48 
600087 长航油运 -3.65% 6.02 5.80 

数据来源：WIND 渤海证券研究所 

图 35：航运 PB/上证综指 PB 
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渤海证券股票投资评级说明 

1、买    入：未来 12 个月内股价超越大盘 15%以上； 

2、中    性：未来 12 个月内股价相对大盘波动在-15%～15%之间；  

3、卖    出：未来 12 个月内股价落后大盘 15%以上。 

 

 

 

 

 

 

渤海证券行业投资评级说明 

1、 买入：行业股票指数超越大盘； 

2、 中性：行业股票指数基本与大盘持平； 

3、 卖出：行业股票指数明显弱于大盘。 
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