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最近 52 周走势： 

 

 

 

 

   超级细菌再度来袭 促估值进一步回升 行业跟踪 

生物医药行业 
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一、行业动态跟踪 

1、SFDA 叫停西布曲明 相关减肥药面临退市 

2、"超级细菌"再度来袭 概念股风过留痕 

3、《国务院关于加快培育和发展战略性新兴产业的决定》近日

下发 生物医药板块受益较大 

 

二、上市公司重要动态回顾 

 

三、主要原料药价格跟踪 

截至本周，青霉素工业盐、6-APA、阿莫西林以及头孢曲松钠最

新报仍维持上周相同水平。维生素 C 10 月 29 日最新报价仍维持上周

50 元/kg。浙江新和成于 10 月 25 日提高 VE 报价 135 元/kg，相对此

前 120 元/kg 报价有所上涨。预计，第四季度维生素 E 价格可能进一

步提高，但是涨幅还要看市场的需求情况以及厂家对价格的执行情

况。维生素 A 方面，国内三大维生素 A 厂家停止报价，前期维生素 A

饲料级价格在 115-120 元/kg。因维 E 饲料级恢复报价在 135 元/kg，

预计维 A 饲料级会涨到 130 元/kg。10月 14日泛酸钙报价50.5元/kg，

本周未有新报价，仍维持在 51 元/kg 左右低位徘徊。 

 

四、医药行业估值跟踪 

截止到2010 年 10 月 29 日，医药整体行业市盈率为41.03 倍，

相较于周初 39.45 倍有所提高。从相对估值角度来看，医药行业相对

于全部 A 股的溢价比例为 2.1，随着本周超级细菌概念带动整体板块

回暖，溢价有所上升，估值仍在高位。我们依然维持前期观点，短期

内行业仍面临前期积累的估值压力，个股热点集中在三季报高增长乃

至全年增长预期明确的个股上。 

五、区间涨跌幅 

 

mailto:zhoujing@glsc.com.cn
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一、行业动态跟踪 

1、SFDA叫停西布曲明 相关减肥药面临退市 

近期，国家食品药品监管局组织相关专家对西布曲明在我国使用的安全

性进行了评估，并借鉴国外有关研究数据和采取的措施，认为使用西布曲明

可能增加严重心血管风险，减肥治疗的风险大于效益。国家食品药品监督管

理局决定停止西布曲明制剂和原料药在我国的生产、销售和使用，已上市销

售的药品由生产企业负责召回销毁。 

点评：西布曲明是减肥辅助治疗药物，于 1997 年在国外上市，2000 年

被获准在我国上市。目前国内西布曲明产品为盐酸西布曲明口服制剂，商品

有曲美、澳曲轻、可秀、赛斯美、曲婷、浦秀、亭立、奥丽那、曲景、新芬

美琳、希青、申之花、衡韵、苗乐、诺美亭等，其中主要涉及到 A 股上市公

司包括太极集团（曲美）、南京医药（可秀）、海正药业（赛斯美）、现代制

药（浦秀）、联环药业（奥丽那）、及 SST 集琦（亭立）等。其中太极集团在

10 月 30 日发布公告称，本次停止销售西布曲明胶囊，将影响公司今年销售

收入近 4000 万元，约占公司销售收入的 0.8%；对利润影响还需进一步核实。

目前国内西布曲明减肥市场，盐酸西布曲明胶囊“曲美”占了绝大部分市场

份额，08 年曲美市场占有率约在 49.7%，06 年至 08 年其销售额分别为 2.2

亿元、2 亿元、1.4 亿元，属于逐步步入成熟期产品。其他上市公司相关产品

所占主营业务份额都相对较小，此次叫停对整体业绩影响不大。 

 

2、"超级细菌"再度来袭 概念股风过留痕 

10 月 26 日下午，中国疾病预防控制中心通报发现，在对收集保存的菌

株进行检测时，检出三株 NDM1 耐药基因细菌，也就是市场俗称的"超级细

菌"。受感染的三人中，目前已有一人死亡，虽然其死亡原因并非超级细菌，

但是国内首次检测出该细菌，还是引起了市场的巨大震动。 

点评：受此消息影响，联环药业、天方药业、白云山 A 次日开盘即涨停，

整个医药板块再度活跃，但我们必须看到，此次概念炒作已不是第一次，且

个股在冲高之后出现了不同程度的回落，部分资金借此出货的嫌疑较大。从

子行业影响来看，NDM-1 基因的细菌不是单一细菌，节构复杂变化较快，

短时间内推出有针对性的治疗疫苗困难较大，相关疫苗生产企业由此受益短

期内尚难看到。另根据白云山 A 9 月 14 日公告，在西药抗生素出现耐药性情

形下，公司控股股东广药集团牵头启动抗“超级细菌”药物研发大课题研究，

目的在于利用各方优势，研究板蓝根等抗菌消炎中药的改善耐药性，促进公
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司的长远发展。目前项目处于启动阶段，尚未有结论性成果，对公司近期的

经营业绩不会产生直接影响。在超级细菌热潮中，投资者仍需保持冷静，对

于估值已经较高的个股要注意回避短期投资风险。 

 

3、《国务院关于加快培育和发展战略性新兴产业的决定》近日下发

生物医药板块受益较大 

近期，国务院下发的《国务院关于加快培育和发展战略性新兴产业的决

定》中指出，在生物产业方面，要“大力发展用于重大疾病防治的生物技术

药物、新型疫苗和诊断试剂、化学药物、现代中药等创新药物大品种，提升

生物医药产业水平。 

点评：依据该文件，化学药、生物药、疫苗和诊断试剂将着眼于重大疾

病的防治，立足于新药研发，依着仿制药、仿创药、原研药的足迹快速发展，

形成产业水平的整体提升。中药将立足于中药现代化的逐步推进，通过不断

强化标准的建设，开发安全有效、质量稳定的中药大品种，推进中药产业的

可持续发展。 

 

二、上市公司重要动态回顾 

（1）华兰生物（002007）：前三季度归属于母公司净利润同比增长 149.89% 

公司发布 2010 三季报，2010 年前三季度实现营业收入 9.63 亿元，同比

增长 121.75%，实现营业利润、利润总额和净利润为 6.25 亿元、6.26 亿元和

5.35 亿元，其中归属股东的净利润为 4.75 亿元，同比增长 149.89%，实现每

股收益 0.82 元。 

 

（2）爱尔眼科（300015）：前三季度归属于母公司净利润同比增长 21.77% 

公司发布 2010 三季报，2010 年前三季度实现营业收入 6.3 亿元，同比

增长 40.76%，实现营业利润、利润总额和净利润为 1.26 亿元、1.31 亿元和

0.9 亿元，其中归属股东的净利润为 0.88 亿元，同比增长 21.77%，实现每股

收益 0.33 元。 

 

（3）阳普医疗( 300030 )：前三季度归属于母公司净利润同比增长-3.61% 

公司发布 2010 三季报，2010 年前三季度实现营业收入 1.09 亿元，同比

增长 10.27%，实现营业利润、利润总额和净利润为 0.2 亿元、0.21 亿元和
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0.18 亿元，其中归属股东的净利润为 0.18 亿元，同比增长-3.61%，实现每股

收益 0.24 元。 

 

( 4 ) 上海凯宝（300039）：前三季度归属于母公司净利润同比增长 97.37% 

公司发布 2010 三季报，2010 年前三季度实现营业收入 4.08 亿元，同比

增长 20.12%，实现营业利润、利润总额和净利润为 0.98 亿元、1.15 亿元和

0.99 亿元，其中归属股东的净利润为 0.99 亿元，同比增长 97.37%，实现每

股收益 0.67 元。 

 

( 5 ) 康芝药业（300086）：前三季度归属于母公司净利润同比增长 34.59% 

公司发布 2010 三季报，2010 年前三季度实现营业收入 2.13 亿元，同比

增长 43.42%，实现营业利润、利润总额和净利润为 1.1 亿元、1.14 亿元和

0.94 亿元，其中归属股东的净利润为 0.94 亿元，同比增长 34.59%，实现每

股收益 1.09 元。 

 

( 6 ) 海正药业（600267）：前三季度归属于母公司净利润同比增长 6.86% 

公司发布 2010 三季报，2010 年前三季度实现营业收入 32.74 亿元，同

比增长 12.13%，实现营业利润、利润总额和净利润为 3 亿元、3.03 亿元和

2.5 亿元，其中归属股东的净利润为 2.42 亿元，同比增长 6.86%，实现每股

收益 0.5 元。 

 

( 7 ) 康缘药业（600557）：前三季度归属于母公司净利润同比增长 3.1% 

公司发布 2010 三季报，2010 年前三季度实现营业收入 9.51 亿元，同比

增长 36.97%，实现营业利润、利润总额和净利润为 1.58 亿元、1.68 亿元和

1.45 亿元，其中归属股东的净利润为 1.43 亿元，同比增长 3.1%，实现每股

收益 0.34元。 

 

( 8 ) 通策医疗（600763）：前三季度归属于母公司净利润同比增长 53.81% 

公司发布 2010 三季报，2010 年前三季度实现营业收入 1.78 亿元，同比

增长 27.11%，实现营业利润、利润总额和净利润为 0.53 亿元、0.56 亿元和

0.41 亿元，其中归属股东的净利润为 0.41 亿元，同比增长 53.81%，实现每

股收益 0.26元。 
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三、主要原料药价格跟踪 

1、抗感染药价格跟踪 

图 1：青霉素工业盐价格走势   图 2：6-APA 国内价格走势  
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图 3：阿莫西林国内价格走势  图 4：头孢曲松钠国内价格走势 

0

100

200

300

400

500

600

Jan-
07

Apr-
07

Jul-
07

Oct-
07

Feb-
08

May-
08

Aug-
08

Dec-
08

Mar-
09

Jun-
09

Sep-
09

Jan-
10

Apr-
10

Jul-
10

Nov-
10

Feb-
11

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

Jan-
07

Apr-
07

Jul-
07

Oct-
07

Feb-
08

May-
08

Aug-
08

Dec-
08

Mar-
09

Jun-
09

Sep-
09

Jan-
10

Apr-
10

Jul-
10

Nov-
10

Feb-
11
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2、维生素类价格跟踪 

图 5：维生素 C 国内价格走势  图 6：维生素 A 国内价格走势 
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图 7：维生素 E 国内价格走势 图 8：泛酸钙国内价格走势 
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10 月 25 日青霉素工业盐最新报价相比 9 月 72 元/BOU 微幅下调至 70 元

/BOU，维持上周水平，预计短期内围绕 70 元附近震荡。今年 9 月初联邦制

药将 6-APA 价格上调到了 220 元/kg，10 月 25 日报价仍维持在相同水平，而

阿莫西林价格 10 月 25 日报价相比上周也仍维持在 235 元/kg。受 7-ACA、主

要侧链 AE-活性酯及溶剂涨价影响，头孢曲松钠价格随着抗生素销售旺季到

来，货源仍显紧张，价格由 9 月底的 950 元/kg 升至 10 月 21 日的 980 元/kg，

本周未有新的报价。 

而维生素方面，10 月 29 日最新维生素 C 报价维持上周 50 元/kg，维生

素 C 价格自 8 月份以来，随着维生素 C 价格大幅下滑，小企业由于成本压力

已纷纷停产，大企业也随之进入停产检修阶段，一直到 10 月中旬部分企业恢

复报价到 50 元/kg，而且鉴于价格敏感期、停产等原因，年底的长单并不多，

价格有进一步调低的趋势。10 月 21 日浙江新和成就维生素 E 停止接单，随

之于 10 月 25 日提高报价 135 元/kg，相对此前 120 元/kg 报价有所上涨。预

计，第四季度维生素 E 价格可能进一步提高，但是涨幅还要看市场的需求情

况以及厂家对价格的执行情况。个股如新和成、浙江医药、西南合成将在提

价中受益。维生素 A 方面，国内三大维生素 A 厂家停止报价，前期维生素 A

饲料级价格在 115-120 元/kg。因维 E 饲料级恢复报价在 135 元/kg，预计维 A

饲料级会涨到 130 元/kg。10 月 14 日泛酸钙报价 50.5 元/kg，本周未有新报价，

仍维持在 51 元/kg 左右低位徘徊。 

        

四、医药行业估值跟踪 

从医药行业历史估值的比较中，我们可以看出虽然医药行业的估值在 08
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年底到达最低点后，伴随着大盘的反弹估值也随之提高，截止到 2010 年 10

月 29 日市盈率为 41.03 倍，与历史均值相近。医药行业相对于全部 A 股的溢

价比例截止到 2010 年 10 月 29 日比例为 2.1，随着本周超级细菌概念带动整

体板块回暖，溢价有所上升，估值仍在高位。我们维持前期观点，短期内行

业仍面临前期积累的估值压力，一些前期已大幅炒作的个股短线面临回调压

力，不过长期来看，医药行业在医改扩容的影响下和人们对健康意识的提高，

仍将继续保持 20%以上增速，医药行业兼具进攻性和防御性的特性将进一步

支撑行业的高溢价，因此我们长期给予行业“优异”评级。从子行业来看，

化学原料药和生物制品目前估值相较于历史均值来说处于低位，相对全部 A

股溢价来说，目前也处在均值附近，并没有出现较大的高估。结合全球产业

转移和生物产业良好的政策和市场氛围，我们建议投资者重点关注。 

        

 

 

图表 9：医药行业历史估值比较图 
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图表 10：化学原料药行业市盈率变化趋势图  图表 11：化学制剂行业市盈率变化趋势图 
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图表 12：生物制品行业市盈率变化趋势图  图表 13：医疗器械行业市盈率变化趋势图 
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图表 14：医药商业行业市盈率变化趋势图  图表 15：中药行业市盈率变化趋势图 
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五、区间涨跌幅 

我们提取了本周整个行业个股的涨跌幅情况，其中美罗药业、通策医疗

和白云山 A 涨幅居前，而云南白药、红日药业和华海药业这些前期累积涨幅

较大个股出现了调整。 

 

证券代码 证券简称 涨幅前 10 证券代码 证券简称 跌幅前 10 

600297.SH 美罗药业 21.28 600277.SH 亿利能源 -4.76

600763.SH 通策医疗 21.18 600521.SH 华海药业 -4.60

000522.SZ 白云山 A 16.69 002294.SZ 信立泰 -4.34

600713.SH 南京医药 16.25 000538.SZ 云南白药 -4.19

600829.SH 三精制药 15.02 600479.SH 千金药业 -3.55

600085.SH 同仁堂 13.52 300026.SZ 红日药业 -3.52

002038.SZ 双鹭药业 12.45 002100.SZ 天康生物 -3.50

600513.SH 联环药业 11.64 002099.SZ 海翔药业 -3.50

002118.SZ 紫鑫药业 10.87 600568.SH 中珠控股 -3.43

600161.SH 天坛生物 10.68 600252.SH 中恒集团 -3.43
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国联证券股份有限公司 研究所 

江苏省无锡市县前东街 168 号国联大厦 7 层 

电话：0510-82833507 

传真：0510-82833217 

 

上海 

国联证券股份有限公司 研究所 

上海市浦东新区源深路 1088 号葛洲坝大厦 22 楼 

电话：021-38991500 

传真：021-38571373 

 

深圳 

国联证券股份有限公司 研究所 

广东省深圳市福华一路卓越大厦 16 层 

电话：0755-82878221 
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