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核心观点： 

 明年光伏增长放缓，供需恶化 

 电网将实行配额制解决并网瓶颈问题 

 风能在欧洲仍具有较好的发展前景 

投资要点： 

[Table_Summary] 
 明年光伏装机增长放缓，供需结构恶化 

IMS 和 Isuppli 均认为明年光伏装机增长放缓，今年电池、组件产能的快速

扩张将对明年的供需结构造成压力，设备开工率和组件价格压力会较大。

但 BNEF 认为明年美国市场将进入高速增长期，未来十年光伏和光热发电

装机增速将在 42%左右。 

 “金太阳”工程设备招标收归三部，中小企业或成主角 

今年 200MW“金太阳”工程设备招标从地方收回中央，以解决去年出现

的产品质量低劣、价格虚报等问题。但由于光伏市场需求旺盛，大型企业

对总规模仅 200MW 的项目兴趣不大，报价以市场价为主，因此中小企业

反而可能成为主角。我们认为政府一味以低价格为主要中标考虑，以此压

低光伏发电成本的做法无异于掩耳盗铃，不符合市场化规律，不利于国内

市场的大规模启动，未来上网电价的出台才能促使市场发展。 

 电网将实行配额制解决并网瓶颈问题 

目前政府部门已经明确，将对电网企业实行配额制，以促进新能源尤其是

风电上网。配额制有两种，一是配给电网公司，二是配给发电企业。配额

制的实行有望缓解风能、太阳能等间歇性能源的入网问题，但其彻底解决

依赖于储能技术和智能电网的发展。 

 风能将是欧盟未来十年主要的新增能源 

欧盟能源趋势 2030）指出，2011-2020 年欧盟新增电力能力 333GW，风

力发电将占到 136GW，即所有新增发电设施的 41%。我们认为在陆地风

能开发得差不多的情况下，海上风电将是主要增长来源，我国风电企业制

造商走出去的机会还是较多的。 

 投资建议及公司推荐 

我们近期看好百利电气（600468.SH）、海通集团（600537.SH）。 

 催化剂：新兴能源产业振兴规划细则出台 
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1、 行业动态 

国内动态： 

 “新能源产业发展规划”已上报国务院，通过时间仍未确定 

酝酿一年多的《新兴能源产业发展规划》已上报国务院待批，但《新兴能源产业

发展规划》具体通过时间还要看国务院的意见。此前曾有消息称，该规划最快将

于年底出台。国家能源局新能源和可再生能源司新能源处处长梁志鹏曾指出，《新

兴能源产业发展规划》所涉及的累积直接增加投资额 5 万亿元，包括国家投资以

及受其拉到哪个的商业化社会投资。相关媒体也指出在 2011 年和 2020 年，各项

新能源的阶段性发展指标分别为，太阳能发电装机规划分别达 200 万千瓦和 2000

万千瓦，核电产业分别为 1200 万千瓦和 8600 万千瓦，风电分别为 3500 万千瓦

和 1.5 亿千瓦。 

点评： 

《新兴能源产业振兴规划》从去年 4 月开始酝酿，至今已有一年多时间，破茧而

出已指日可待，从公开信息来看，国家对核电支持力度较大，而对太阳能的规划

比较保守，从长期来看，我们认为太阳能才是最终的能源，目前受制于光伏发电

成较高，产业规划较为谨慎，但我们认为光伏发电成本未来下降将很快，尤其是

在常规能源发电价格日益提升的情况下，光伏发电价格劣势将越来越不明显，未

来国家很可能重新规划太阳能装机量。 

 “金太阳“工程设备招标收归三部，中小企业可能成为主角 

国家财政部、科技部、能源局联合组织的 200MW“金太阳工程”设备招标在北

京启动，此次共有 58 家企业参与竞标，目前已进入专家评审阶段。此次招标与

去年相比，最大的政策调整即是中央从地方政府手中收回设备招标权，并且一改

去年项目打包招标的做法，改为分开招标。由于招标总规模仅 200MW，对于大

企业而言，今年出货量都在 500MW 以上，甚至超过 1GW，对于几十兆瓦的项目，

企业兴趣不大，报价方面也是按照市场价格，而中小企业则由于品牌、质量原因，

在国际市场上处于劣势，因此积极竞标，立足国内市场是其必然选择，中小企业

可能成为主角。 

点评： 

2009 年国家财政部即推出金太阳工程，项目虽然获得高达 50%-70%补贴额度，

但存在质量低劣、虚报价格等问题，而且去年金太阳工程的主要投资者均是大型

http://www.in-en.com/
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发电集团和光伏组件生产商，大型发电集团会拼命压低组件价格，但上报的价格

却很高，而光伏组件商则会从头到尾都是用自己的设备，报价更是不清不楚。此

次将招标权收归三部，同时分散招标有利于杜绝这些问题，但相对于国内接近

10GW 的产能，项目规模还是太小，难以带动国内市场，上网电价等扶持政策仍

是不可替代的。 

 电网将实现配额制以解决新能源并网瓶颈 

目前政府部门已经明确，将对电网企业实行配额制，以促进新能源尤其是风电上

网。国家能源局一位官员表示，在一些风能资源丰富的地区，将对电力系统接纳

风能的比例提出明确目标，要把消纳一定比例的可再生能源发电量，作为电网企

业的责任。所谓配额制，通常有两种形式，一种是配给电网公司，要求其在收购

的电力中有一定比例的电量来自可再生能源；另一种是配给发电企业，要求其全

部发电量中有一定比例的可再生能源电量。 

点评： 

我国风能的快速扩张，导致电网瓶颈因素显现，一些已建成的风电场无法及时并

网，而并网的风电场也常被电网限电。未来太阳能装机的增长必然带来同样的问

题，光伏发电无法接入电网，导致浪费。配额制虽不失为缓解这个问题的方法之

一，但仍无法从根本上解决，只有当储能技术或智能电网发展到一定程度，才能

完全解决这类间歇性发电的入网问题。 

 

国外动态： 

 BNEF 分析认为美国太阳能行业将进入高增长期 

能源财经（BNEF）最新分析发现设备成本快速下降及政府的支持已为美国国内

太阳能市场的爆发性增长奠定基础，到 2020 年，美国太阳能光电和光热市场将

实现年增长 42%，达到 44GW，其中光热发电从目前的 0.4GW 增至 14GW，光

伏发电则保持年均 34%的增速，达到 30GW。届时国内太阳能发电装机，包括光

伏发电和热发电的装机量将占到全国电力总装机量的 4.3%。 

点评： 

目前全球太阳能装机市场主要在欧洲和日本，美国和中国这两个巨大的市场都还

未大规模启动。在面临欧洲国家下调上网电价补贴的背景下，美国市场能否大规

模启动以填补市场下滑成为太阳能行业景气能否继续延续的重要因素，就目前来

看，美国对太阳能的热情越来越高，无论是政府层面还是研究领域，美国市场的

http://www.in-en.com/
http://www.in-en.com/keylist.asp?topic=风电
http://www.in-en.com/keylist.asp?topic=能源局
http://www.in-en.com/keylist.asp?topic=风能
http://www.in-en.com/keylist.asp?topic=风能
http://www.in-en.com/keylist.asp?topic=电力
http://www.in-en.com/keylist.asp?topic=可再生能源
http://www.in-en.com/keylist.asp?topic=可再生能源
http://www.in-en.com/keylist.asp?topic=电企
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全面启动不仅可维持太阳能行业景气度，而且很可能带动中国市场的全面启动，

为太阳能行业带来可持续的高速发展期。 

 IMS 认为明年太阳能市场发展趋缓 

IMS 市场调研最新报告指出，2011 年太阳能市场发展势头将不会强劲，总体设备

开工率将降至 50%以下，由于设备开工率和产品价格的下降，整个产业的毛利率

也将有所降低。 

点评： 

今年由于下游装机量呈报复性增长，预计总装机量超过 12GW，电池组件出货量

将在 16GW 以上，随着组件产品市场需求量不断走狗，新电池生产线数量也随之

增长，电池线扩产周期较短，一般一年内即可达产，因此明年产能增长较大，最

乐观估计可能接近翻番，而下游需求端目前来看，明年增速放缓是大概率事件，

产能的大幅提升和需求缓慢增长必然导致设备开工率不足，价格和毛利率的下滑。 

 Isuppli：2011 年全球太阳能装机容量达 20GW 

Isuppli 发布最新能源预测：2010 年全球太阳能发电设备装机容量将达到

14.2GW，2011 年将达到 20.2GW，增长 22.6%，其中德国装机量将达到 9.5GW，

占全球总体市场的一半。市场目前普遍预测德国政府将于 2011 年对光伏实行限

制，但 Isuppli 公司认为，德国政府不敢削减光伏补贴，尤其是在最近决定延长核

电站使用期之后。 

点评： 

明年太阳能装机量的最大变数就在于德国、意大利、捷克等国对太阳能补贴的削

减，按照 Isuppli 的逻辑，德国政府在延长核电站使用期后不敢削减补贴，否则可

能引发产业的强烈抗议，则明年光伏市场稳定增长可期，但要想达到今年翻番这

样的快速增长，除非诸如美国这样的新市场大规模启动。 

 风能仍是欧盟未来 10 年的主要新增能源 

欧盟能源新方案（欧盟能源趋势 2030）指出，2011-2020 年欧盟新增电力能力

333GW，风力发电将占到 136GW，即所有新增发电设施的 41%，这是所有发电

技术中所占比例最大者。欧盟能源方案计算表明到 2020 年风能将产生欧盟电力

的 14%，与以前 2008 年方案相比欧盟委员会提高了欧盟 2020 年风能发电预期

85%，从 120GW 提高至 222GW，与欧洲风能协会 2020 年的 230GW 目标非常

相似。而到 2030 年，欧盟委员会对风力发电的预期几乎翻了 一番，达到 280GW。 

点评： 
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风电发展虽然已经过了高速发展期，但相对应光伏，其技术和成本优势仍比较明

显，现有装机量已成规模，未来一段时间内风力发电将成为可再生能源发电主力。

但就装机来看，未来海上风电增速会较快，但陆上风电受资源限制及基数较大影

响增速放缓不可避免。 

2、公司动态 

 杜邦推出太阳能导电浆新品 

太阳能导电浆大厂杜邦微电路材料事业部表示已拟定技术开始时程表，透过创新

材料及制程技术，推出业界领导品牌新型Solamet太阳能电池专用导电浆料产品，

全新产品可提升电池转换效率达 0.6%，期望于 2012 年前能协助产业达成结晶硅

太阳能电池转化效率突破 20%的目标。 

 重庆大全投资 13.5 亿元启动二期 3000 吨多晶硅项目 

重庆大全新能源公司登陆美国主板后，即开始新一轮扩张，大全新能源投资 13.5

亿元启动了二期年产 3000 吨多晶硅，该项目 2012 年投产后大全多晶硅产能将达

到 6300 吨。 
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