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基本状况 

上市公司数 45 
行业总市值(百万元)  

行业流通市值(百万元)  

行业-市场走势对比 

重点公司基本状况 

重点公司 指标 2009A 2010E 2011E

联环药业 

股价(元) 20.98 20.98- 20.98
摊薄每股收益(元) 0.15 0.29 ----
总股本(亿股) 1.17 1.17 1.17
总市值(亿元) 24.55 24.55 24.55

海正药业 

股价(元) 38.58 38.58 38.58
摊薄每股收益(元) 0.56 0.75 0.99
总股本(亿股) 4.84 4.84 4.84
总市值(亿元) 186.64 186.64 186.64

健 康 元 

股价(元) 12.51 12.51 -12.51
摊薄每股收益(元) 0.37 0.54 0.65
总股本(亿股) 13.17 13.17 13.17
总市值(亿元) 164.81 164.81 164.81

备注：EPS 取自 WIND 一致预期
  

投资要点 

事件：巴西卫生部门 19 号表示，截止 15 号，一种 kpc 超级细菌已经在首都巴西利亚造成了 15 人

死亡，另外有 135 人被感染，死亡率达 30%至 60%，未来极有可能蔓延。 

 此次发生的 kpc 超级细菌是最早报道的产 NDM-1 细菌肺炎克雷伯菌，早在 2008 年就发现，该细

菌对碳青霉烯酶耐受，而碳青霉烯类抗生素被认为是万古霉素之前抗感染的最后一道防线，因此

感染后治疗难度加大，如不严加控制将有蔓延可能； 

 目前发现带有 NDM－1 的细菌主要为大肠杆菌、肺炎克雷伯氏菌、阴沟肠杆菌、摩氏摩根菌、鲍

曼不动杆菌、粪肠球菌等，高危人群包括疾病危重、入住重症监护室、长期使用抗菌药物、插管、

机械通气等，有报道称感染后死亡率达到 30%至 60%；  

 卫生部近期发布了“产 NDM-1 泛耐药肠杆菌科细菌感染诊疗指南”。指南对超级细菌耐药机制，

易感人群，表型确认以及治疗和预防都做了说明，其中对重度患者的联合用药进行了讲解，其方

法包括替加环素联合多粘菌素、替加环素联合磷霉素、替加环素联合氨基糖苷类、碳青霉烯类联

合氨基糖苷类、碳青霉烯类联合多粘菌素、喹诺酮类联合碳青霉烯类等； 

 未来防范为主：包括加强产 NDM-1 细菌的监测、加强抗菌药物合理使用管理、加强医院感染预

防与控制，同时应认识到该类感染主要发生在医疗机构的住院病人中，不会普通人群中广泛传播；

 投资建议：我们依然认为超级细菌的出现和蔓延意味着强效抗生素的应用将持续增加，临床地位将不断

提高，建议：1：关注主要强效抗生素生产企业浙江医药（万古霉素类）、健康元和海正药业（碳青霉烯

类）以及黏菌素生产企业联环药业的交易性机会；2：抗生素产业未来规范用药将日趋严格，产品滥用行

为应加以控制，行业集中度未来有望大幅提升，我们建议长期关注抗生素龙头企业鲁抗医药、华北制药

和哈药股份。 
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我们对“产 NDM-1 泛耐药肠杆菌科细菌感染诊疗指南”要点进行了归纳 

 耐药机制 

细菌产生能水解β-内酰胺类抗菌药物的β-内酰胺酶，β-内酰胺类水解

能力存在较大差异，一般根据分子结构分为 A、B、C、D 四大类，其中

B 类酶在其活性部位结合有锌离子，因此又称为金属β-内酰胺酶。其水

解底物包括青霉素类、头孢菌素类和碳青霉烯类等，表现为产酶细菌对

这些药物广泛耐药。金属β-内酰胺酶首先在铜绿假单胞菌、不动杆菌中

发现； 

 NDM-1 涵盖种类 

产 NDM-1 肠杆菌科细菌占所检测细菌的 1.2%-13%，主要菌种为大肠埃

希菌和肺炎克雷伯菌，其它细菌还有阴沟肠杆菌、变形杆菌、弗劳地枸

橼酸菌、产酸克雷伯菌、摩根摩根菌、普罗威登菌等； 

 感染途径和目前覆盖地区 

这些细菌主要引起尿路、血流、伤口、肺部和导管相关感染等。在美国、

加拿大、日本、韩国、澳大利亚、比利时以及我国香港地区等都已经有

感染病例报道； 

 易感人群和感染类型 

疾病危重、入住重症监护室、长期使用抗菌药物、插管、机械通气等；

主要感染类型包括泌尿道感染、伤口感染、医院获得性肺炎、呼吸机相

关肺炎、血流感染、导管相关感染等； 

 治疗方法 
图表 1：超级细菌感染后治疗方法

感染程度 治疗方法 

轻、中度感

染 

敏感药物单用即可，如氨基糖苷类、喹诺酮类、磷霉

素等，也可联合用药，如氨基糖苷类联合环丙沙星、

环丙沙星联合磷霉素等。无效患者可以选用替加环

素、多粘菌素。 

重度感染 

根据药物敏感性测定结果，选择敏感或相对敏感抗菌

药物联合用药，如替加环素联合多粘菌素、替加环素

联合磷霉素、替加环素联合氨基糖苷类、碳青霉烯类

联合氨基糖苷类、碳青霉烯类联合多粘菌素、喹诺酮

类联合碳青霉烯类等。应严密观察患者治疗反应，及

时根据药物敏感性测定结果以及临床治疗反应调整

治疗方案 
 

来源：齐鲁证券研究所 

 预防与控制 

 加强产 NDM-1 细菌的监测； 

 加强抗菌药物合理使用管理； 

 加强医院感染预防与控制。 
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投资评级说明 

增持：预期未来 6 个月内上涨幅度在 5%以上 

中性：预期未来 6 个月内上涨幅度在-5%-+5% 

减持：预期未来 6 个月内下跌幅度在 5%以上 
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重要声明： 

 

本报告仅供齐鲁证券有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

 

本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独立、

客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。但本公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对

本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的

资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作

建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别

客户，不构成客户私人咨询建议。 

 

市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。 

 

投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。

本公司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息。 

 

本报告版权归“齐鲁证券有限公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的

发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“齐鲁证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节或修改。
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