
 

 
请阅读最后一页评级说明和重要声明 

 

分析师： 陈志坚 (8627)65799506 chenzj@cjsc.com.cn 执业证书编号： S0490208040136 

联系人： 胡路 (8627) 65799537 hulu@cjsc.com.cn   

 

广电 NGB 建设提速：马蹄声声催人急  

事件描述 
 广电 NGB 建设提速，12 城市或推 IP 电话 

来自媒体消息表明，广电系统 NGB(下一代广播电视网)建设呈明显加速趋势。 

按照广电总局副局长张海涛 9 月公布的计划，2010 年底前要在 12 个三网融合试点城市全面推广 NGB 业务。10

月 21 日，广电总局科技司有关人士表示，如果加上 2009 年 7 月公布的首批 8 个 NGB 运营商(广州、海口暂不

属于试点城市)，目前广电总局 NGB 圈定的推广范围将达到 14 个，此外重庆、陕西、云南曲靖等地的 NGB 网络

建设计划也已经出炉。按照广电总局 10 年覆盖 2 亿户的建设计划，即便充分利用现有的同轴光缆，NGB 全国布

网的投资规模也将达到 1000 亿元以上。 

另外，为建设 NGB 网络准备“弹药”，歌华有线、天威视讯等广电运营商近日纷纷通过发行可转股债、申请财政

补贴等方式加快融资。 

在业务方面，除了目前已经在上海开播的 NGB 互动点播业务外，12 个试点城市未来的 NGB 业务，还将向 IP 电

话、电视支付、在线游戏等领域延伸。广电总局科技司司长王效杰透露，NGB 示范网在技术和运营方面也做好了

开展 IP 电话业务的准备，12 个试点城市已经在申报实施方案，等实施方案通过审核，还要开展相关业务的申请，

包括行政审批。 
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事件评论 

三网融合试点城市名单公布后，不论是中国电信还是中国联通都在宽带建设上显著加大了投资，并开始大张旗鼓的快

速进行宽带接入网络升级改造计划，拓展其宽带用户平均接入带宽。另一方面，网络状况相对滞后的广电系统也针锋

相对，此番广电 NGB 建设加速则是对电信运营商举措的回应。 

对于此事件，我们的观点如下： 

第一、广电 NGB 加速建设具有强烈的现实迫切性 

NGB 作为广电行业用以与电信网络相竞争的主体网络，其寄托着广电行业实现全程全网、可管可控的业务承载网络的

希望，一直是广电总局在三网融合中最核心的战略举措之一。但从三网融合试点名单公布之后的举措来看，以中国电

信为急先锋的电信运营商在宽带网络建设上采取了相当激进的策略，作为直接竞争对手的广电系统必然针锋相对，加

速 NGB 建设以应对竞争。 

我们认为，此番广电加速 NGB 建设已是迫不得已。具体原因包括：1、从内部资源整合的角度来说，广电总局通过

NGB 建设可以实现广电系统内部整合，逐渐形成具有市场竞争能力的主体，便于之后的业务运营；2、从业务承载角

度来说，无论是宽带接入业务还是 IP 电话、互动点播都需要相应的网络进行承载，而广电系统目前的网络状况显然不

具备条件，广电必须加速 NGB 建设以具备相应的业务网络基础；3、从竞争角度来说，加速 NGB 建设是应对电信宽

带提速战略的最有效手段。 

在此背景下，广电总局相关人士明确表示“原来确定的三年完善 NGB 网络建设的计划已经有些慢了”，因此，也就不

难理解广电为何在此时选择提速 NGB 建设了。 

 

第二、广电 NGB 建设将催生千亿级的新增光通信市场，此部分投资将从 2011 年集中释放 

从网络架构上来说，NGB 与电信网络构成并无太大差别。结合广电目前的网络现状，NGB 建设需要完成两方面内容：

1、传输网建设，包括骨干传输、本地网和城域网；此部分基本需要新建，以骨干传输网为例，广电目前骨干网络总

长度为 4.1 万皮长公里，规模仅为电信骨干网络的 5%左右；2、接入网改造，此部分主要是数字化和双向化改造。 

参考中国移动的传输网投资规模并考虑广电传输网络节点数量，广电传输网络投资规模将在 1000 亿元左右，传输网

的所用设备主要是 DWDM、OTN、PTN 等；而接入网络的建设主要针对现有网络进行数字化和双向化改造，技术方

案为 FTTB+EOC；即使在不考虑用户增长的前提下，广电接入网双向改造也会形成至少 500 亿元左右的投资规模。

因此，按照 5 年的建设进度，则意味着广电 NGB 建设有望每年给中国光通信行业带来 300 亿的增量市场。 
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图 1：中国移动历年传输网投资规模（亿元） 
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资料来源：公司公告，长江证券研究部 

 

我们判断，广电 NGB 网络建设投资将在 2011 年进入实质性的大规模释放阶段。主要逻辑在于：1、由于 2010 年三

网融合试点只在十二个试点城市进行，且广电 2010 年主要以省网整合为主要任务，因此，2010 年相应投资规模不会

过大；2、广电 NGB 建设的主要顾虑是目前其缺乏统一的技术标准，而从目前情况来看，广电总局会在 2010 年底形

成初步的 NGB 技术标准，从而为大规模网络建设扫除障碍；3、三网融合试点截止时间为 2012 年，而目前广电 NGB

建设尚处于起步阶段，参考电信运营商 3G 网络建设规划，2011 年将是其网络建设投资的主要释放点。 

基于以上理由，我们认为，广电 NGB 建设将在 2011 年进入大规模实质建设阶段，从而为相关企业带来巨大的发展机

遇。 

 

第三、广电 NGB 建设加速将会刺激电信运营商对宽带投资持续保持高强度 

广电 NGB 建设对电信运营商具有相当明显的刺激作用，以中国电信为例，其在三网融合试点城市名单公布前后采取

了激进的宽带建设与管理策略，包括：1、将原本城市用户 2010 年底 8M 的接入带宽的目标大幅提升到 12M，并计划

在 2012 年达到 20M；2、在 8 月底宣布追加 2010 年宽带投资 50 亿元，2011 年宽带投资 100 亿元；3、在集团内部

强行推进宽带带宽清查，强化其在骨干传输上的优势。而另一主要宽带运营商中国联通也将显著加大对宽带接入网络

的投资。 

从未来来看，电信运营商尤其是中国电信将宽带战略作为其公司经营的核心战略之一，这也决定了其面对广电 NGB

建设的态度是寸步不让，即通过持续的高强度宽带网络投资来强化和构筑其网络优势，从而实现用户争夺与竞争。 

因此，我们认为广电 NGB 建设加速将进一步刺激电信运营商，从而使其在宽带建设上保持持续的高强度投资。 

 

第四、推荐公司 

广电 NGB 建设的加速，再度强化了我们持续看好中国光通信系统行业的信心。我们认为，在未来 3-5 年内，宽带均

将是通信行业最重要的主题投资机会之一，我们看好宽带投资主题下相关公司的投资价值。 

我们维持对烽火通信、中兴通讯、光迅科技、新海宜、中天科技、亨通光电的“推荐”评级；维持对日海通讯的“谨

慎推荐”评级。而在综合考虑技术壁垒、竞争格局、收益弹性等维度后，我们优选的投资标的为：烽火通信、中兴通
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讯和光迅科技。 
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