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动力煤市场继续向好，沿海运价、国内外煤价均上涨

——煤炭行业周报（10/19-10/25）

报告要点 

 各地煤炭市场：价格持续上涨，动力煤涨幅最为明显 

山西：动力煤价格继续上扬，其他煤种较上周稳定 

 动力煤：本周山西动力煤价继续保持上涨态势，各地动力煤上涨 5-10 元/吨。其中，大同弱粘煤和朔州块煤较上

周再次上涨 5 元/吨。随着气温的降低，动力煤市场交易愈发活跃，下游厂商购煤和储煤积极性较高，导致市场需

求持续上涨，动力煤价格继续攀升。后期，随着气温的进一步下降，冬季高峰期逐渐来临，预计动力煤市场有望

继续上涨； 

 炼焦煤：本周山西炼焦煤价格保持不变。近期，钢材市场震荡回调，且受加息利空影响，钢材价格显著下跌，由

于钢材市场即将进入消费淡季，预计炼焦煤市场需求难有增长，不过受制于资源整合带来的供给收缩以及大型钢

厂对原料的冬储，部分地区焦煤价格可能有所回升； 

 无烟煤：本周无烟煤市场价格维持不变。近期尽管国内化肥企业出口形势较好，企业开工率较高，块煤市场需求

旺盛，后期化肥生产仍有可能维持高位，支撑无烟块煤的上涨； 

 喷吹煤：本周阳泉喷吹煤价格保持不变。 

全国：煤炭市场稳中有升，动力煤上涨较明显 

本周全国煤炭市场价格稳中有升，其中，华北、华东和中南地区涨幅明显。 

 东北、华东、中南地区：市场成交较好，各煤种较上周均有小幅上涨，其中动力煤、无烟煤涨幅最为明显； 

 华北、西南、西北地区：各煤种价格基本稳定，仅部分动力煤上涨较为明显。  

 中转地：秦港价格平均上涨 15 元/吨，沿海运价大涨 

秦皇岛港：价格上涨 15 元/吨，库存显著回升至 755 万吨 

 本周秦皇岛煤炭维持上涨态势，大同优混、山西优混、山西大混和普通混煤价格分别 795 元/吨，740 元/吨，645

元/吨，565 元/吨，较上周分别上涨 25 元/吨，10 元/吨，15 元/吨和 10 元/吨。近期受大风大雾天气影响，10 月

25 日秦皇岛港煤炭库存连续攀升至 25 日 754.97 万吨，较 10 月 18 日回升 75.8 万吨。预计后期港口库存可能有

所回落，一方面随着北方气温下降，电煤需求将继续增加；另一方面近期受河南矿难影响，煤矿安监力度有所加
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大，调入量可能会受到影响。 

广州港：库存 191 万吨，内外贸价差缩小 

 10 月 25 日，广州港库存 191 万吨，较 10 月 15 日下降 44.2 万吨，周平均库存 212.4 万吨，较上周下降 10.8 万

吨。本周广州港内贸价格保持不变，外贸价格小幅上升，广州港山西大混价与印尼煤价之差回落至 40 元/吨。  

运价：沿海煤炭运价大幅上涨 

 10 月 20 日，综合运价指数较 10 月 13 日上涨 12.69%，煤炭运价指数上涨 17.76%。本周沿海煤炭运价较上周

呈现 12%-36%的大幅上涨，其中秦皇岛至福州涨幅最高，达 35.85%，天津至宁波最低涨幅最低，为 12.24%。

由于近期冬储煤抢运提前，且恰逢恶劣天气使得船舶运输受阻，使得海运价格大幅上涨。 

 国际煤炭价格：各大指数强势上涨 

 本周国际三大港口动力煤价格指数全面上涨。10 月 22 日，RB 指数涨幅最大，报于 93.96 美元/吨，增长 6.91%；

ARA 指数突破百元大关，达 101.76 美元/吨；尽管 NEWC 指数涨幅最低，也达到 2.19%，报于 99.03 美元/吨，

达到近四月以来的最高点；澳大利亚 BJ 动力煤价格为 95.75 美元/吨，较上周上涨 0.31%。  

 重点电厂：库存维持高位，日耗煤量略有回升 

 10 月 24 日，全国重点电厂库存 6227 万吨，库存可用天数 21 天，较上周基本持平（分地区数据尚未公布）。  

 10 月 24 日，全国重点电厂日耗煤量 299.66 万吨，较上周略有上涨（分地区数据尚未公布）。 

 焦炭：各地价格总体稳定，局部小幅上涨 

 本周焦炭价格较上周总体稳定，尽管钢铁市场仍较疲弱，但由于焦炭主要产区保持一定的限产幅度，部分地区焦

炭价格仍有所上涨，其中介休和唐山二级冶金焦分别上涨 20 元/吨和 30 元/吨。 
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各地煤炭市场：价格持续上涨，动力煤涨幅最为明显 

山西：动力煤价格继续上扬，其他煤种较上周稳定 

 动力煤：本周山西动力煤价继续保持上涨态势，各地动力煤上涨 5-10 元/吨。其中，大同弱粘煤和朔州块煤较上

周再次上涨 5 元/吨。随着气温的降低，动力煤市场交易愈发活跃，下游厂商购煤和储煤积极性较高，导致市场需

求持续上涨，动力煤价格继续攀升。后期，随着气温的进一步下降，冬季高峰期逐渐来临，预计动力煤市场有望

继续上涨； 

 炼焦煤：本周山西炼焦煤价格保持不变。近期，钢材市场震荡回调，且受加息利空影响，钢材价格显著下跌，由

于钢材市场即将进入消费淡季，预计炼焦煤市场需求难有增长，不过受制于资源整合带来的供给收缩以及大型钢

厂对原料的冬储，部分地区焦煤价格可能有所回升； 

 无烟煤：本周无烟煤市场价格维持不变。近期尽管国内化肥企业出口形势较好，企业开工率较高，块煤市场需求

旺盛，后期化肥生产仍有可能维持高位，支撑无烟块煤的上涨； 

 喷吹煤：本周阳泉喷吹煤价格保持不变。 

表 1：10 月 25 日山西煤炭主要坑口价格走势 

  本周 上周 周上涨 周涨幅 上月 月上涨 月涨幅 

 （元/吨） （元/吨） （元/吨） （%） （元/吨） （元/吨） （%） 

动力煤        

太原贫瘦煤 620 620 0 0.00% 620 0 0.00% 

大同弱粘煤 560 550 10 1.82% 550 10 1.82% 

朔州块煤 470 465 5 1.08% 465 5 1.08% 

炼焦煤               

柳林 4 号焦煤 1010 1010 0 0.00% 1010 0 0.00% 

洪洞肥煤 920 920 0 0.00% 920 0 0.00% 

洪洞 1/3 焦煤 835 835 0 0.00% 835 0 0.00% 

古交 2 号焦煤 860 860 0 0.00% 860 0 0.00% 

无烟煤               

阳泉无烟末煤 630 630 0 0.00% 630 0 0.00% 

晋城无烟末煤 710 710 0 0.00% 710 0 0.00% 

喷吹煤               

阳泉喷吹煤(7200-7500) 1050 1050 0 0.00% 1050 0 0.00% 

资料来源：中国煤炭资源网，长江证券研究部 
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图 1：10 月 25 日 动力煤价格小幅上涨 

动力煤坑口含税价
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资料来源：中国煤炭资源网，长江证券研究部 

 图 2：10 月 25 日 炼焦煤价格保持不变 

炼焦煤坑口含税价格
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资料来源：中国煤炭资源网，长江证券研究部 

 

图 3：10 月 25 日 无烟块煤价格保持不变 
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资料来源：中国煤炭资源网，长江证券研究部 

 图 4：10 月 25 日 喷吹煤价格保持不变 
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资料来源：中国煤炭资源网，长江证券研究部 

 

全国：煤炭市场稳中有升，动力煤上涨较明显 

本周全国煤炭市场价格稳中有升，其中，华东、华北部分地区有较小涨幅。 

 东北、华东、中南地区：市场成交较好，各煤种较上周均有小幅上涨，其中动力煤、无烟煤涨幅最为明显； 

 华北、西南、西北地区：各煤种价格基本稳定，仅部分动力煤上涨较为明显。  

表 2：10 月 25 日华北地区煤价：部分煤种小幅上涨  

 煤种 主要煤种 平均价格 上周 周涨幅 上月 月涨幅 

内蒙古 褐煤 褐煤 180  180  0.00% 170  5.88% 

 动力煤 动力煤，动力块煤，大块精煤 484  480  0.69% 457  5.93% 

 炼焦煤 焦精煤，肥精煤，1/3 焦精煤 918  918  0.00% 917  0.18% 

河北 动力煤 动力煤，烟煤块，烟煤末 521  520  0.17% 509  2.32% 

 炼焦煤 焦精煤，1/3 焦精煤，肥精煤 1400  1387  0.92% 1387  0.92% 

 喷吹煤 喷吹煤 1075  1075  0.00% 1040  3.37% 

北京 电煤 电煤 680  680  0.00% 670  1.49% 

 无烟煤 无烟末煤 890  890  0.00% 890  0.00% 

资料来源：中国煤炭资源网，长江证券研究部 

表 3：10 月 25 日东北地区价格：各地价格均有明显上涨 
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 煤种 主要煤种 平均价格 上周 周涨幅 上月 月涨幅 

黑龙江 动力煤 长焰煤，动力块煤 564  548  2.97% 546  3.20% 

 炼焦煤 气煤，1/3 焦精煤，焦精煤 1196  1196  0.00% 1193  0.21% 

 无烟煤 无烟混煤，无烟煤 525  505  3.96% 498  5.53% 

辽宁 动力煤 长焰煤 460  453  1.47% 442  4.15% 

 炼焦煤 气煤，肥精煤，1/3 焦精煤 1220  1213  0.55% 1213  0.55% 

 喷吹煤 喷吹煤 980  950  3.16% 950  3.16% 

吉林 动力煤 动力煤 450  420  7.14% 420  7.14% 

 炼焦煤 焦精煤 1500  1450  3.45% 1450  3.45% 

资料来源：中国煤炭资源网，长江证券研究部 

表 4：10 月 25 日华东地区价格：各地价格明显上涨，动力煤和无烟煤涨幅明显 

 煤种 主要煤种 平均价格 上周 周涨幅 上月 月涨幅 

山东 动力煤 动力煤，电煤，贫瘦混煤 701  686  2.08% 679  3.15% 

 炼焦煤 气肥煤，气精煤，焦精煤 1138  1129  0.75% 1128  0.89% 

安徽 动力煤 动力煤，皖南贫煤 621  615  0.91% 604  2.69% 

 炼焦煤 肥精煤，焦精煤，瘦精煤 1358  1347  0.87% 1347  0.87% 

 无烟煤 无烟末煤 490  490  0.00% 480  2.08% 

江苏 动力煤 动力煤，烟煤 691  672  2.83% 664  4.07% 

 无烟煤 晋城无烟煤 1350  1320  2.27% 1220  10.66% 

上海 炼焦煤 焦精煤 1550  1550  0.00% 1550  0.00% 

 喷吹煤 喷吹煤 1150  1150  0.00% 1080  6.48% 

江西 炼焦煤 焦精煤，1/3 焦精煤 1415  1415  0.00% 1415  0.00% 

 无烟煤 无烟煤 970  920  5.43% 920  5.43% 

浙江 动力煤 动力煤 840  840  0.00% 840  0.00% 

 无烟煤 无烟中块 1350  1300  3.85% 1200  12.50% 

资料来源：中国煤炭资源网，长江证券研究部 

表 5：10 月 25 日中南地区价格：各地价格小幅上涨 

 煤种 主要煤种 平均价格 上周 周涨幅 上月 月涨幅 

广东 动力煤 山西优混，神木优混 920  920  0.00% 918  0.27% 

 无烟煤 无烟块煤 1360  1330  2.26% 1220  11.48% 

广西 无烟煤 无烟煤 1200  1180  1.69% 1130  6.19% 

湖南 烟煤 烟煤 628  610  3.01% 610  3.01% 

 无烟煤 无烟煤,无烟末煤，无烟块煤 763  746  2.18% 724  5.35% 

 喷吹煤 喷吹煤 880  880  0.00% 875  0.57% 

河南 动力煤 贫瘦煤，长焰块煤 620  616  0.65% 612  1.31% 

 炼焦煤 主焦煤，1/3 焦精煤 1308 1307.5 0.00% 1275 2.55% 

 无烟煤 无烟中块，小块，末块 932  931  0.12% 894  4.29% 

湖北 动力煤 电煤 620 610 1.64% 600 3.33% 

资料来源：中国煤炭资源网，长江证券研究部 

表 6：10 月 25 日西南地区价格：部分地区动力煤价格小幅上涨  

 煤种 主要煤种 平均价格 上周 周涨幅 上月 月涨幅 

四川 动力煤 动力煤 439  439  0.00% 415  5.72% 

 炼焦煤 焦精煤 1233  1233  0.00% 1200  2.78% 

 无烟煤 无烟块煤，无烟末煤 558  558  0.00% 543  2.76% 

贵州 动力煤 混煤，贫瘦煤 519  513  1.22% 508  2.22% 

 炼焦煤 焦精煤，1/3 焦精煤，瘦精煤 1178  1178  0.00% 1171  0.53% 
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 喷吹煤 喷吹煤 735  735  0.00% 728  1.03% 

云南 炼焦煤 1/3 焦精煤，焦精煤 1020  1020  0.00% 1020  0.00% 

 无烟煤 无烟煤 880  880  0.00% 870  1.15% 

重庆 动力煤 动力煤 459  447  2.68% 447  2.68% 

 炼焦煤 焦精煤，肥精煤，瘦精煤 923  923  0.00% 923  0.00% 

 无烟煤 无烟煤 438  433  1.16% 433  1.16% 

资料来源：中国煤炭资源网，长江证券研究部 

表 7：10 月 25 日西北地区价格：动力煤价格小幅上涨，其他煤种稳中有升 

 煤种 主要煤种 平均价格 上周 周涨幅 上月 月涨幅 

陕西 动力煤 烟煤块，烟煤末，烟煤混 498  482  3.30% 467  6.52% 

 炼焦煤 肥精煤，瘦精煤 759  748  1.49% 733  3.56% 

 喷吹煤 喷吹煤 900  880  2.27% 830  8.43% 

甘肃 动力煤 烟煤块，烟煤末，长焰煤 491  483  1.81% 470  4.52% 

 炼焦煤 主焦煤 935  915  2.19% 915  2.19% 

宁夏 动力煤 烟煤块，烟煤末，贫瘦煤 752  747  0.68% 725  3.77% 

 炼焦煤 肥精煤，主焦煤，焦精煤 828  828  0.00% 910  -9.07% 

 无烟煤 无烟块煤，无烟中块 990  990  0.00% 890  11.24% 

 喷吹煤 喷吹煤 533  528  0.95% 665  -19.92% 

新疆 动力煤 弱粘煤，长焰煤，动力块煤 253  251  0.80% 243  4.12% 

 炼焦煤 焦煤，1/3 焦煤，瘦煤，肥煤 451  451  0.00% 451  0.00% 

青海 动力煤 动力煤 425  425  0.00% 425  0.00% 

 炼焦煤 焦煤 783  783  0.00% 783  0.00% 

资料来源：中国煤炭资源网，长江证券研究部 

中转地：秦港价格平均上涨 15 元/吨，沿海运价大涨 

秦皇岛港：价格上涨 15 元/吨，库存显著回升至 755 万吨 

 本周秦皇岛煤炭维持上涨态势，大同优混、山西优混、山西大混和普通混煤价格分别 795 元/吨，740 元/吨，645

元/吨，565 元/吨，较上周分别上涨 25 元/吨，10 元/吨，15 元/吨和 10 元/吨。近期受大风大雾天气影响，10 月

25 日秦皇岛港煤炭库存连续攀升至 25 日 754.97 万吨，较 10 月 18 日回升 75.8 万吨。预计后期港口库存可能有

所回落，一方面随着北方气温下降，电煤需求将继续增加；另一方面近期受河南矿难影响，煤矿安监力度有所加

大，调入量可能会受到影响。 

图 5：10 月 25 日秦皇岛港价格继续上涨 
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资料来源：中国煤炭资源网，长江证券研究部 

 图 6：10 月 25 日秦皇岛库存回升至 755 万吨 
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资料来源：中国煤炭资源网，长江证券研究部 
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广州港：库存 213 万吨，内外贸价差缩小 

 10 月 22 日，广州港库存 213 万吨，较 10 月 15 日上升 4.9 万吨，周平均库存 224.7 万吨，较上周上升 1.5 万吨。

本周广州港内贸价格保持不变，外贸价格小幅上升，广州港山西大混价与印尼煤价之差回落至 40 元/吨。 

图 7：10 月 25 日广州港内贸价格保持不变 
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资料来源：中国煤炭资源网，长江证券研究部 

 图 8：10 月 25 日广州港外贸煤价小幅上升 
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资料来源：中国煤炭资源网，长江证券研究部 

图 9：10 月 25 日广州港内外贸价差回落 

广州港内贸价格与外贸价格差

-150

-100

-50

0

50

100

150

200

M
ar

/0
8

M
ay

/0
8

Ju
l/0

8

S
ep

/0
8

N
ov

/0
8

Ja
n/

09

M
ar

/0
9

M
ay

/0
9

Ju
l/0

9

S
ep

/0
9

N
ov

/0
9

Ja
n/

10

M
ar

/1
0

M
ay

/1
0

Ju
l/1

0

S
ep

/1
0

山西大混价-印尼煤价

资料来源：中国煤炭资源网，长江证券研究部 

 图 10：10 月 25 日广州港库存小幅下降 
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资料来源：中国煤炭资源网，长江证券研究部 

运价：沿海煤炭运价大幅上涨 

 10 月 20 日，综合运价指数较 10 月 13 日上涨 12.69%，煤炭运价指数上涨 17.76%。本周沿海煤炭运价较上周

呈现 12%-36%的大幅上涨，其中秦皇岛至福州涨幅最高，达 35.85%，天津至宁波最低涨幅最低，为 12.24%。

由于近期冬储煤抢运提前，且恰逢恶劣天气使得船舶运输受阻，使得海运价格大幅上涨。 



 

9 

行业研究

请阅读最后一页评级说明和重要声明 

 

图 11：10 月 20 日沿海煤炭运价全面上涨 
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资料来源：中国煤炭资源网，长江证券研究部 

国际煤炭价格：各大指数强势上涨 
 本周国际三大港口动力煤价格指数全面上涨。10 月 22 日，RB 指数，NEWC 指数和 ARA 指数价格分别达到 93.96

美元/吨，99.03 美元/吨和 101.76 美元/吨，涨幅分别为 6.91%，2.19%和 2.80%；澳大利亚 BJ 动力煤价格为 95.75

美元/吨，较上周上涨 0.31%。 

图 12：10 月 15 日澳大利亚 BJ 动力煤价格 95.75 美元 
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资料来源：中国煤炭资源网，长江证券研究部 

 图 13：10 月 15 日国内外价差缩小 
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资料来源：中国煤炭资源网，长江证券研究部 
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图 14：10 月 22 日全球各大煤炭指数升至高点 

全球各大煤炭指数走势
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资料来源：GlobalCoal，长江证券研究部 

 

重点电厂：库存维持高位，日耗煤量略有回升 

重点电厂库存保持平稳，可用天数维持 21 天 

 10 月 24 日，全国重点电厂库存 6227 万吨，库存可用天数 21 天，较上周基本持平。  

图 15：10 月 24 日直供电厂煤炭库存可用天数保持 21 天 
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资料来源：中国煤炭资源网，长江证券研究部 

重点电厂耗煤量略有回升 

 10 月 24 日，全国重点电厂日耗煤量 299.66 万吨，较上周略有上涨（分地区数据尚未公布）。 
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图 16：10 月 24 日重点电厂日耗煤量维持较低水平 
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资料来源：中国煤炭资源网，长江证券研究部 

焦炭：各地价格总体稳定，局部小幅上涨 
 本周焦炭价格较上周总体稳定，尽管钢铁市场仍较疲弱，但由于焦炭主要产区保持一定的限产幅度，部分地区焦

炭价格仍有所上涨，其中介休和唐山二级冶金焦分别上涨 20 元/吨和 30 元/吨。 

图 17：10 月 25 日临汾地区冶金焦价格保持不变 
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资料来源：中国煤炭资源网，长江证券研究部 

 图 18：10 月 25 日太原地区焦炭价格保持不变 
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资料来源：中国煤炭资源网，长江证券研究部 

图 19：10 月 25 日介休二级冶金焦价小幅上升 
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资料来源：中国煤炭资源网，长江证券研究部 

 图 20：10 月 25 日唐山地区焦炭价格有所上升 
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唐山二级冶金焦

资料来源：中国煤炭资源网，长江证券研究部 
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