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2010 年 10 月 25 日 
——食品饮料 9 月产量数据分析 

评级：优异 

52 周走势 
投资要点： 

白酒产量增速维持高位：白酒行业 9 月份产量 78.82 万千升，同比增

长 23.11%，增速同比下降 10 个百分点，环比回落 4.3 个百分点；1-9 月

累计产量为 610.64 万千升，同比增长 28.28%，增速同比提升 4.77 个百分

点，环比提升了 1.1 个百分点。预计全年白酒产量增速在 20~25%。 

啤酒产量增速平稳，山东单月、累计增速双双超全国水平：啤酒 9

月产量 459.54 万千升，同比增长 11.85%，增速同比提升超过 7 个百分点，

环比下降 1 个百分点；1-9 月累计产量为 3654.35 万千升，同比增长 7.16%，

增速较上年同期提升 0.9 个百分点，环比增速继续提升 0.6 个百分点。全

年来看，我们预计啤酒产量增速将在 6%~8%。 

葡萄酒单月增速环比回升：葡萄酒 9 月产量为 9.46 万千升，同比增

长 6.28%，增速较上年同期回落 45 个百分点，较上月回升 7.4 个百分点；

1-9 月的累计产量为 73.01 万千升，同比增长 14.11%，增速较上年同期下

降 2.3 个百分点，较 1-8 月份回落 0.8 个百分点，预计全年国内葡萄酒产

量增速将在 12%。 

黄酒单月产量增速大幅下滑，浙江同比减少是主因：9 月份国内黄酒

产量 8.90 万千升，同比下降 12.45%，增速较去年同期下降 44 个百分点，

成为 08年以来产量下降幅度最大的月份；1-9月份实现产量 92.44万千升，

同比增长 10.20%，增速环比下降 2.6 个百分点。 

乳制品产量增速平稳，原奶上涨动力继续存在：乳制品 9 月产量为

192.51 万吨，同比增长 9.88%，增速同比下降 21 个百分点，主要是去年

受基数影响增速较快；1-9 月累计产量 1570.88 万吨，同比增长 10.06%，

增速同比提升 6.6 个百分点，环比保持平稳。9 月份我国主产区原奶收购

价格环比上涨 1.7%，达到 2.99 元/公斤，在供给和成本的共同推动下原奶

价格仍将出现上涨。 

鲜、冷藏肉产量增速环比继续回升，生猪价格平稳：9 月鲜、冷藏肉

产量为 187.55 万吨，同比增长 20.82%，环比增速基本保持平稳；1-9 月

累计产量为 1512.84 万吨，同比增长 25.49%，增速较上年同期下滑 13.3

个百分点。生猪存栏量环比提升，但同比仍然较低，生猪价格与猪粮比走

势出现偏差，未能反映粮食价格的上涨，上涨压力继续存在。 
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2010 年 9 月产量数据：白酒 1-9 月的累计产量为 610.64 万千升，同比增长

28.28%，增速较上年同期提升 4.77 个百分点；啤酒 1-9 月累计产量为 3654.35

万千升，同比增长 7.16%，增速同比提升 0.93 个百分点；葡萄酒 1-9 月的累计

产量 73.01 万千升，同比增长 14.11%，增速较上年同期下降 2.29 个百分点；黄

酒 1-9 月份累计产量 92.44 万千升，同比增长 10.20%，增速同比下降 5.4 个百

分点；乳制品 1-9 月累计产量为 1570.88 万吨，同比增长 10.06%，增速较上年

同期提升 6.6 个百分点。 

一、白酒产量增速维持高位 

白酒行业 9 月份产量为 78.82 万千升，同比增长 23.11%，增速较上年同期

下降 10 个百分点，较上月回落 4.3 个百分点，同比增速出现下降主要是 09 年

在 08 年低基数（受危机影响）的基础上增速较快。1-9 月的累计产量为 610.64

万千升，同比增长 28.28%，增速较上年同期提升 4.77 个百分点，较 1-8 月份提

升了 1.1 个百分点。预计全年白酒行业累计产量增速将保持在 20~25%的水平。 

 

图表 1：白酒单月产量及同比增速（万千升/%）  图表 2：白酒累计产量及同比增速（万千升/%） 
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数据来源：WIND 国联证券研究所  数据来源：WIND  国联证券研究所 

 

从白酒分地区产量来看：9 月份国内白酒产量单月增速最快的是广西省，

产量 7319 千升，同比增长 131.57%；主要产区中，四川、贵州、江苏、辽宁继

续保持较快增速，四川 9 月份产量达到 199042 千升，同比增长 45.83%，环比

提升 1.7 个百分点；贵州 9 月份产量 14273 千升，同比增长 78.55%，环比增速

提升 12 个百分点；江苏 9 月份白酒产量 53034 千升，同比增长 40.68%，增速

环比下降较大，主要是 09 年同期增速环比出现大幅上升；辽宁 9 月份白酒产量

59502 千升，同比增长 55.21%，增速环比提升 12 个百分点，延续了增速提升的

趋势；而山东、安徽两省 9 月份产量同比增速出现大幅下降，分别增长 5.87%

和 17.15%，产量分别为 92374 千升和 32384 千升。 

 

二、啤酒产量增速平稳，山东单月、累计增速双双超全国水平 
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啤酒 9 月产量为 459.54 万千升，同比增长 11.85%，增速较上年同期提升超

过 7 个百分点，较上月下降 1 个百分点；1-9 月我国啤酒行业累计产量为 3654.35

万千升，同比增长 7.16%，增速较上年同期提升 0.9 个百分点，环比增速继续提

升 0.6 个百分点。全年来看，我们预计啤酒产量增速将在 6%~8%。 

分地区看，湖南、宁夏、河北、山西、陕西等省份 9 月份产量增速均较快，

同比增速基本在 50%以上；山东受益于青啤产量销量的快速回升，结束了连续

三个月产量同比增速回落的现象，9 月份产量同比增加 12.07%，1-9 月累计增

加 10.35%，双双超出全国水平；北京 9 月产量同比增长 15.26%，累计产量同

比出现正增长，达到 1.33%。 

 

图表 3：啤酒单月产量及同比增速（万千升/%）  图表 4：啤酒累计产量及同比增速（万千升/%） 
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数据来源：WIND 国联证券研究所  数据来源：WIND  国联证券研究所 

 

 

图表 5：大麦单月进口量及同比增速（万吨/%） 
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三、葡萄酒单月产量增速环比回升 

国内葡萄酒 9 月产量为 9.46 万千升，同比增长 6.28%，增速较上年同期回

落 45 个百分点，较上月回升 7.4 个百分点；1-9 月的累计产量为 73.01 万千升，

同比增长 14.11%，增速较上年同期下降 2.3 个百分点，较 1-8 月份回落 0.8 个百

分点，预计全年国内葡萄酒产量增速将在 12%。 

9 月份葡萄酒产量同比增速转正的原因主要是山东、河南两大主产区产量

增速的提高，山东 9 月份产量 37495 千升，同比增长 10.58%，增速较上月提升

15 个百分点，河南 9 月份产量 15947 千升，同比增长 25.21%；而吉林、新疆两

省 9 月产量同比下降 26.26%和 24.88%。 

 

图表 6：葡萄酒单月产量及同比增速（万千升/%）  图表 7：葡萄酒累计产量及同比增速（万千升/%） 
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数据来源：WIND 国联证券研究所  数据来源：WIND  国联证券研究所 

 

四、黄酒单月产量增速大幅下滑，浙江同比减少是主因 

9 月份国内黄酒产量 8.90 万千升，同比下降 12.45%，增速较去年同期下降

44 个百分点，成为 08 年以来产量下降幅度最大的月份；1-9 月份实现产量 92.44

万千升，同比增长 10.20%，增速环比下降 2.6 个百分点。 

图表 8：黄酒单月产量及同比增速（千升/%）  图表 9：黄酒累计产量及同比增速（千升/%） 
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数据来源：WIND 国联证券研究所  数据来源：WIND  国联证券研究所 

 

从黄酒几个主产省份来看，9 月份产量同比出现大幅下降的主要原因是浙

江主产区黄酒产量出现快速下降，9 月份产量为 43785 千升，同比下降 10.75%；

此外，安徽、上海两地产量也出现不同程度下滑，9 月产量分别为 9394 千升和

10714 千升，同比下降 7.97%和 23.01%；1-9 个月上海、江苏、浙江、安徽累计

增速分别为-4.84%、5.09%、7.98%和 18.37%。 

五、乳制品产量增速平稳，原奶上涨动力继续存在 

乳制品 9 月产量为 192.51 万吨，同比增长 9.88%，增速较上年同期下降 21

个百分点，主要是去年受基数影响增速较快，较上月环比下降 3.8 个百分点；

1-9 月的累计产量为 1570.88 万吨，同比增长 10.06%，增速较上年同期提升 6.6

个百分点，环比增速保持平稳。 

 

图表 10：乳制品单月产量及同比增速（万吨/%）  图表 11：乳制品累计产量及同比增速（万吨/%） 
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数据来源：WIND 国联证券研究所  数据来源：WIND  国联证券研究所 

 

9 月份我国主产区原奶收购价格继续上涨，达到 2.98 元/公斤，同比上涨

25.21%、环比上涨 1.7%，虽然原奶价格上涨幅度高于玉米等饲料原料的价格上

涨幅度，但对于奶农来说，其中的利润依然处于较低水平，奶农的饲养积极性

仍然不高，因此从短期来看，原奶在供给和成本的共同推动下仍将出现上涨。 

六、鲜、冷藏肉产量增速环比继续回升，生猪价格走势平稳 

鲜、冷藏肉 9 月产量为 187.55 万吨，同比增长 20.82%，增速较上年同期回

落 18 个百分点，环比增速基本保持平稳；1-9 月鲜、冷藏肉累计产量为 1512.84

万吨，同比增长 25.49%，增速较上年同期下滑 13.3 个百分点，较 1-8 月份下滑

1.5 个百分点。 

9 月份生猪价格为 12.8 元/公斤，同比增长 6.22%，环比基本保持平稳；玉

米价格为 2.08 元/公斤，同比提升 10%，环比基本保持平稳；猪粮比为 6.17，较

上月增加了 0.3，但仍然处于 07 年以来的较低水平，养殖户仍基本处于盈亏平
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衡的状态。从目前的生猪存栏量来看，9 月末生猪存栏量为 45450 万头，同比

下降 2.29%，环比增加 2.87%，生猪存栏量。9 月份能繁母猪存栏量出现回升，

达到 4700 万头，环比增长 2.62%。 

 

图表 12：鲜冷藏肉单月产量及同比增速（万吨/%）  图表 13：鲜冷藏肉累计产量及同比增速（万吨/%） 
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图表 14：猪肉价格及猪粮比（元/公斤  图表 15：生猪存栏量及能繁母猪占比（万头/%） 
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数据来源：WIND 国联证券研究所  数据来源：WIND  国联证券研究所 

 

综合来看，虽然生猪存栏量总体呈现出回升态势，但考虑到存栏到出栏的

时间差，目前生猪供应量仍然较去年同期要少，供给压力依然存在；另外从生

猪价格与猪粮比的走势来看，目前两者之间走势出现偏差，猪肉价格走势并没

有完全反映粮食价格的上涨，未来猪肉价格存在补涨的需求，预计未来几个月

至明年一季度，国内生猪价格将维持上升通道。 
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附录： 

 

图表 16：白酒主要产地产量数据 

（千升） 8 月 1-8 月 9 月 1-9 月 

 产量 同比 累计产量 同比 产量 同比 累计产量 同比 

四川 130483 44.16 1329611 46.89 199042 45.83 1528654 45.99 

贵州 14273 66.51 98423 35.97 16641 78.55 115064 40.83 

江苏 43256 64.62 356428 64.4319 53034 40.68 408638 60.59 

山东 78897 21.61 577897 4.48 92374 5.87 672756 15.48 

河南 55135 -0.83 467961 27.33 72623 1.37 540584 23.07 

辽宁 52223 43.19 406540 20.80 59502 55.21 466042 24.32 

安徽 38433 97.58 332494 14.31 32384 17.15 364875 14.50 

数据来源：国家统计局  国联证券研究所 

 

 

图表 17：白酒主要产区产量   
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数据来源：WIND 国联证券研究所  数据来源：WIND  国联证券研究所 
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图表 18：啤酒主要产地产量数据 

（千升） 8 月 1-8 月 9 月 1-9 月 

 产量 同比 累计产量 同比 产量 同比 累计产量 同比 

山东 556509 5.36 3857625 10.14 478335 12.07 4335961 10.35 

河南 435785 7.28 2937910 16.02 392563 7.16 3330473 14.90 

北京 213221 10.91 1235761 -0.25 162016 15.26 1397758 1.33 

浙江 438246 26.16 2038349 -12.50 370794 23.85 2409145 8.98 

广东 454276 16.82 2573128 15.48 457084 1.73 3030212 13.17 

数据来源：国家统计局  国联证券研究所 

 

 

 

 

图表 19：啤酒主要产区产量   
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图表 19：葡萄酒主要产地产量数据 

（千升） 8 月 1-8 月 9 月 1-9 月 

 产量 同比 累计产量 同比 产量 同比 累计产量 同比 

山东 28275 -4.19 237622 7.44 28275 10.58 274654 7.81 

河南 14448 21.11 70816 2.77 14448 25.21 86762 6.27 

吉林 10288 -28.95 145754 36.49 10288 -26.26 157811 28.15 

数据来源：国家统计局  国联证券研究所 

 

 

 

图表 20：葡萄酒主要产区产量   
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数据来源：WIND 国联证券研究所  数据来源：WIND  国联证券研究所 
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图表 20：黄酒主要产地产量数据 

（千升） 8 月 1-8 月 9 月 1-9 月 

 产量 同比 累计产量 同比 产量 同比 累计产量 同比 

上海 4164 -40.01 66425 -1.07 10714 -23.01 77139 -4.84 

江苏 6302 -19.44 67276 4.35 10750 1.98 81272 5.09 

浙江 31190 17.64 463430 9.70 43765 -10.75 507062 7.98 

安徽 8510 -14.05 117521 21.14 9394 -7.97 126915 18.37 

数据来源：国家统计局  国联证券研究所 

 

图表 21：黄酒主要产区产量   
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