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投资要点：  

相关研究： “智能时代”已经来临。按“浪潮”划分，人类经历了农业社会、工业

社会和信息社会，并即将进入智能社会；按“两次文明”划分，人类创造

了以能量转换和利用为标志的“前文明史”，未来将创造以智能的转换和

利用为标志的“后文明史”；按“技术发展阶段”划分，技术经历了机械

化、电气化和信息化三个阶段，智能化将成为技术发展的新阶段。无论按

照那一种划分方法，一个无可争议的事实是：一个新的时代——“智能时

代”已经来临。 

《电子元器件行业 2010 年下半年

投资策略：行业景气面临回落，政

策刺激或再起波澜》 

 

 

 

电子行业一年市场表现： 
智能时代的特征——智能化。智能时代的智能化主要指机器的智能化，

以大机器生产为代表的工业社会，机器仅仅是人类体能的倍增器，并不具

备人类的智能。而在即将到来的智能社会，不但机器的“智”得以充分发

展，同时“能”也得到更进一步发挥，机器的智能将成为人类智能的延伸。
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“智慧地球”的核心是智能化。IBM 提出的“智慧地球”概念引发了全

球对智能产业的强烈关注。“智慧地球”的三个特征是物联化、互联化和

智能化。智能化是利用信息技术为“互联+物联”网络装上功能强大的中

心计算机集群，像“大脑”一样指挥整个系统协调运作，实现智能化运作，

最终完美实现“智慧地球”，因此“智慧地球”的核心是智能化。  

-

-

电子行业指数 沪深300

物联网是实现智能化的关键。智能化的核心是“智慧”和“能力”，计算

机性能的不断提升和互联网的飞速发展为实现“智慧”奠定了基础，而物

联网的兴起架起了“网”与“物”之间的桥梁，使得智能化感知与控制的

“能力”得以发挥。因此物联网是实现智能化的关键。 

 

 

 

分析师: 
智能产业将成为智能时代的支柱产业。种植业作为农业时代的支柱产业，

为人类的生存和发展提供了保障；制造业作为工业时代的支柱产业为提升

人类物质生活水平做出了贡献；而在智能时代，智能产业的发展将大大提

升社会生产力水平，把人从体力劳动中逐步解放出来去生产更多精神产

品，从而使得人类的精神生活水平得以大幅提升。智能产业目前主要是电

子信息技术在其他产业或领域中的深度应用与整合所形成的产业，其实质

是在信息化的基础上实现智能化，例如智能交通、智能物流、智能安防、

智能电网、智能建筑和智能家居等。 
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智能产业的投资线索。物联网在全球范围内的兴起是智能产业发展的强

大推动力，因此智能产业投资的思路主要围绕物联网展开：一是从物联网

技术角度出发，如 RFID 技术、GPS/GIS 技术、红外技术、视频监控和分

析技术等。二是从物联网应用领域角度出发，如智能交通、智能物流和智

能安防。 
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科技、高德红外和威创股份。 

地址：北京市海淀区大柳树路富海大厦 808  

山西证券股份有限公司 

http://www.i618.com.cn  

 

 

 

 

mailto:wangtian@sxzq.com


                                                       行业研究/深度研究 

    
请务必阅读正文之后的特别声明部分                                                                               2 
                                                                  

 

目  录 

 

1. 迎接智能时代的来临......................................................................... 3 

1.1  人类社会的第四次浪潮——智能社会 ...........................................................................................................................3 
1.2  人类文明的第二次革命——智能革命 ...........................................................................................................................3 
1.3  技术发展的第四个阶段——智能化阶段 .......................................................................................................................4 
1.4  迎接智能时代的来临.......................................................................................................................................................4 

2、智能时代关键词——智慧地球、物联网 ......................................................... 5 

2.1“智慧地球”的核心是智能化 ..........................................................................................................................................5 
2.2  物联网——实现智能化的关键.......................................................................................................................................7 

3、智能产业：智能时代的支柱产业............................................................... 8 

3.1  智能产业 ..........................................................................................................................................................................8 
3.2  智能交通 ..........................................................................................................................................................................9 
3.3  智能物流 ........................................................................................................................................................................10 
3.4  智能安防 ........................................................................................................................................................................12 

4.投资主线及策略............................................................................. 14 

5、重点股票推荐及评级........................................................................ 15 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                                       行业研究/深度研究 

    
请务必阅读正文之后的特别声明部分                                                                               3 
                                                                  

1. 迎接智能时代的来临 

1.1  人类社会的第四次浪潮——智能社会 

人类社会经历了农业社会、工业社会和信息社会三次发展浪潮，目前正迎

来第四次浪潮——“智能社会”。托夫勒在《第三次浪潮》一书中将人类社会

划分为三个阶段： 

第一次浪潮是农业社会。人类从原始状态进入以农业为基础的社会，经历

了一万年时间。 

第二次浪潮是工业社会。从 17 世纪末工业文明的崛起到 20 世纪 50 年代

实现工业化，仅用了三百年时间，基本实现了生产、分配、教育及通讯的群体

化；产品、时间、语言、文化的标准化；全社会的同步化；能源使用的集中化；

生产和分配的大规模化。 

第三次浪潮是信息社会。从 20 世纪 50 年代后期开始，信息产业逐步成为

整个经济的支柱，微电子工程、生物工程、宇航工程和海洋工程成为新兴工业

的骨干；风力、地热、核聚变、太阳能、氢能等丰富、多元化、可再生的能源

逐步开始利用；从事制造业的人口比重不断缩小，而服务业、信息、教育到呢

个事业越来越庞大。 

第四次浪潮将是智能社会。从 2010 开始，新能源、新材料、信息技术、

生物技术等新兴产业将成为未来经济发展的主要驱动力，而以物联网为核心的

智能产业将成为新兴产业的主要力量。  

1.2  人类文明的第二次革命——智能革命 

人类对物质世界的开发和利用促进了“物质文明”的发展，未来人类将进

入对精神世界的探索和开发，“物质文明”将得到极大发展。童天湘教授在其

著作《智能革命论》中指出，人类文明史应该以两种革命来划分：“一是能量

革命，实现能量的转换和利用，创造“前文明史”。这是从摩擦取火到制造蒸

汽机，从电力使用到核能利用，直至创造出工业社会的高级阶段为止的历史时

期，在这一历史时期内，人类未能最终脱离动物界，生存竞争也未停止，以致

打下精神文明落后于物质文明的前文明烙印。二是智能革命，实现智能的转换

和利用，使人类文明史出现伟大转折，开创后文明史。这是从智能机器的制造

到广泛作用，引发智能“核爆炸”，把人的智能及机器智能的潜力爆发出来，

导致社会智能化，以创造出智能社会为始的历史时期。在这一新的历史时期内，

人类最终脱离动物界，以求发展的智力竞争取代生存竞争，不仅明确没有发展
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就不能生存，而且使精神文明与物质文明同步发展。后文明的新篇章是由智能

人与智能机共同谱写的。” 

智能革命的发生是以物质生产的极大发展为基础的，即物质生产在经历手

工、机器化、自动化、信息化后进入智能化阶段，利用较少的自然资源和人力

就可以创造出满足人类需求的物质产品，而更多的人将投身到精神产品的生产

中去，人类自身的精神资源得以开发和利用。 

1.3 技术发展的第四个阶段——智能化阶段 

从技术发展角度看，在经历工业革命、电力革命、信息革命三次技术革命

后，技术相继进入机械化、电气化和信息化阶段，而在经历智能化革命后，技

术将进入智能化阶段。 

工业革命又称产业革命，以蒸汽机的发明和使用为标志。蒸汽机的出现和

广泛使用导致了机器制造业、钢铁工业、运输工业的蓬勃兴起，引起了工程技

术上的全面变革，社会生产力实现巨大进步，技术从手工阶段进入机械化阶段。 

电力革命是继工业革命之后的第二次技术革命，以电力的广泛应用为标

志。电力革命使产业结构发生了深刻变化，电力、电子、化学、汽车、航空等

一大批技术密集型产业兴起，使生产更加依赖科学技术的进步，技术从机械化

阶段进入了电气化阶段。 

信息革命以电子计算机的发明和应用为标志。信息革命以来，科学技术发

展的速度，远远的超过了以前所有的时代，原子能、电子计算机、微电子技术、

航天技术、分子生物学和遗传工程等领域取得重大突破，技术从电气化阶段进

入信息化阶段。 

第四次革命将是以人工智能技术为标志的智能革命。智能革命的发生，将

使得人的智能和机器智能的潜力得到充分挖掘，智能技术的发展将使得生产力

出现又一次巨大飞跃，技术将进入智能化阶段。 

1.4  迎接智能时代的来临 

无论是人类社会的“第四次浪潮”、人类文明史的“第二次革命”还是技

术发展的“第四个阶段”，无可争议的是人类社会正在步入一个新的时代——

“智能时代”。在这个时代，人和机器的智能将的将得到极大发展，智能机将

逐步取代人，将人从工业生产的“体力劳动”中解放出来，去从事科研、教育、

文化、艺术等“脑力劳动”。在这个时代，推动经济和社会发展的力量将不再
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是对自然资源无限的消耗和开发，取而代之的是对“精神资源”的深入挖掘和

利用。在这个时代，环境污染将不复存在，人与自然和谐共存。 

智能时代的一个最重要的特征就是机器的智能化。以大机器生产为代表的

工业社会，机器仅仅是人类体力的倍增器，并不具备人类的智能。而在即将到

来的智能社会，不但机器的“智”得以充分发展，同时“能”也得到更进一步

发挥，机器的智能将成为人类智能的延伸。 

2、智能时代关键词——智慧地球、物联网 

2.1“智慧地球”的核心是智能化 

智慧地球也称为智能地球，就是把感应器嵌入和装备到电网、铁路、桥梁、

隧道、公路、建筑、供水系统、大坝、油气管道等各种物体中，并且被普遍连

接，形成所谓“物联网”，然后将“物联网”与现有的互联网整合起来，实现

人类社会与物理系统的整合，从而使人类能以更加精细和动态的方式管理生产

和生活，实现全球“智慧”状态，形成“互联网+物联网=智慧的地球”。 

“智慧地球”概念是在全球金融危机的背景下，由 IBM 首席执行官彭明惠

在 2009 年 1 月 28 日美国工商业领袖举的一次“圆桌会议”上，（Sam Palmisano）

首次提出的，并被美国政府采纳，以此作为恢复经济和保持未来科技竞争优势

的重要手段。在随后出台的“7870 亿经济刺激计划”中，奥巴马政府针对宽带

基础设施建设、医疗电子档案、电网以及学校 IT 基础设施等智慧地球的相关

内容制定了战略规划并进行了大规模投资。2009 年 2 月 24 日，IBM 在中国也

提出了“智慧地球赢在中国”，认为智慧地球这一概念可以推动中国向 21 世

纪领先经济转型，中国政府、企业和市民可以相互协作共同创建一个可以更透

彻感知，拥有更全面的互联互通和实现更深入的智能化的生态系统；同时建议

优先建设智慧的电力、智慧的医疗、智慧的城市、智慧的交通、智慧的供应链

（物流）、智慧的银行等六大行业，从而引领中国经济快速发展。 
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图 1  IBM“智慧地球” 

 

资料来源：IBM  山西证券研究所 

 

  “智慧地球”具体来说就是所谓“三个 I”，即英文的 Instrumented，

Interconnected 和 Intelligent，也即“物联化”、“互联化”和“智能化”

这三个递进的概念：（1）物联化”：通过 RFID 等智能传感设备将人们所关注

的物理基础设施和物品相互连接成网，从而将传统的物理世界信息化、物联化。

这崭新的网络我们称之为“物联网”。（2）“互联化”：成熟的信息技术将

把物联网与现在已经形成并且快速发展的互联网充分互联，从而实现物理世界

与人类社会系统的全面互联网络，成为真正意义上的“互联化”。（3）“智

能化”：利用信息技术为这个“互联+物联”网络装上功能强大的中心计算机

集群，像“大脑”一样指挥整个系统协调运作，实现智能化运作，最终完美实

现“智慧的地球”。因此，可以说“智慧地球”的核心是智能化，而且是在“互

联+物联”基础上的智能化。 
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2.2  物联网——实现智能化的关键 

要想实现“智能”，不但要达到“智慧”，而且必须将这种智慧落实到具

体行动中，转化成行动的“能力”。计算机性能的不断提升和互联网的飞速发

展为“智慧”奠定了基础，而物联网的兴起架起了“网”与“物”的桥梁，物

联网其实就是“网联物”，网与物的互联使得智能化感知与控制成为可能。用

一个形象的比喻就是：“网”是大脑和神经中枢，而“物”就是感知器官和四

肢，只有“网”和“物”的结合才具有智能。因此可以说物联网是智能化的强

大助推剂，以物联网为核心的智能产业也将成为智能化时代的支柱产业。 

根据历史经验，每一次经济危机后必然会引发新的技术革命。2008 年由美

国的次贷危机引发的金融危机使得全球经济陷入低迷，以美国为首的发达国家

率先提出大力发展新能源、物联网等新兴产业。美国政府采纳了 IBM 公司发展

“智慧地球”的建议，投入巨资发展物联网产业，而随后欧盟提交了《物联网

——欧洲行动计划》，日本颁布了新一代信息化战略——“i-Japan 战略”，

中国也提出了“感知中国战略”。世界主要经济体均把物联网上升到国家战略

角度来发展，可见各国对物联网这一新兴领域都给予了空前的重视。我们认为

未来十年，在物联网的引领下，整个智能产业将出现飞速发展。发展智能产业

不仅是各国摆脱危机发展经济的现实选择，更是人类社会实现绿色可持续发展

而必将经历的历史进程。 

表 1  物联网发展大记事 

1999 年 
MIT Auto-ID Center 提出物联网概念，即把所有物品通过射频识别等信息

传感设备与互联网连接起来，实现智能化识别和管理 

2004 年 
日本和韩国分别提出下一步国家信息化战略，即“泛在网”战略，分别称

作 u-Japan 和 u-Korea 

2005 年 11 月 

在突尼斯举行的信息社会世界峰会(WSIS)上，国际电信联盟(ITU)发布的

《ITU 互联网报告 2005：物联网》报告指出，无所不在的“物联网”（The 

internet of things）通信时代即将来临 

2008 年 11 月 
IBM 提出“智慧的地球”概念，即“互联网+物联网=智慧地球”，以此作

为经济振兴战略 

2009 年 6 月 

欧盟在布鲁塞尔向欧洲议会、欧洲理事会和欧洲经济与社会委员会和地区

委员会提交了以《物联网——欧洲行动计划》为题的公告。公告列举了行

动计划所包含的 14 项行动 

2009 年 7 月 日本 IT 战略本部颁布了日本新一代信息化战略——“i-Japan 战略” 

2009 年 8 月 
温家宝总理在无锡考察传感网产业发展时明确指示要早一点谋划未来，早

一点攻破核心技术，并且明确要求尽快建立中国的传感信息中心，或者叫
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“感知中国”中心 

2009 年 10 月 
韩国通过了物联网基础设施构建基本规划，将物联网市场确定为新的增长

动力 

资料来源：山西证券研究所 

 

3、智能产业：智能时代的支柱产业 

3.1  智能产业 

在农业社会，土地资源的开发和利用，为人类的生存和发展提供了保障；

在工业社会，矿产资源的开发和利用，为提升人类物质生活水平做出了贡献；

而在智能社会，智能产业将以开发人类智力潜能和机器的智能化潜力为基础，

在进一步放大人类体能的基础上，人类的智能也得以放大和延伸，在这种情况

下，用较少的自然资源和人力就可以生产处足够多的产品来满足人类自身的物

质需求，大部分劳动者逐步从体力劳动中解放出来，去从事更多的脑力劳动，

生产更丰富的精神产品，使得人类的精神生活水平得以大幅提升。 

智能产业的核心是智能化，智能化是社会生产实现机械化、自动化和信息

化后的又一次飞跃，机器逐步开始具有类似人的智能：首先能够通过视觉、听

觉、嗅觉和触觉感知并获取信息；其次能够对感知的信息进行分析和判断；最

后将判断转化为行为。可以称之为“智能”的产业无不在进行着这样的尝试：

智能交通试图通过摄像机、GPS 导航仪等感知设备获取交通信息，并通过网络

传输到信息中心，通过计算机进行数据处理和分析，将有用的信息发布到信息

终端；智能物流通过传感器获取货物的基本资料和位置信息，并将信息汇总和

分析，最后按照优选的方案对货物进行调配和运输；智能电网通过感知设备获

取发电、输电和用电的信息，信息汇总分析后，对各种以各种发电形式产生的

电力进行合理的调配和使用，最大限度的节约和利用能源；智能建筑通过对光

线和温度的感知获取信息，对信息进行处理后，对建筑内的空调等设备进行控

制，使室内达到舒适的状态；智能安防对具有智能识别功能的摄像机采集的图

像信息进行分析判断，对可能的入侵和威胁发出报警，保障生命财产安全；智

能医疗通过传感器感知人体的各项指标，并及时反馈到医院的信息中心，如果

出现指标异常，系统会及时提醒病人，最后医生通过网络专家系统诊断并提出

治疗方案或者进行远程手术治疗。总之，智能产业的最终发展目标就是使得机

器逐步获得和人一样的感知、判断和行为能力，让机器取代人进行生产和劳动，

让人从体力劳动中解放出来。 
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智能产业目前正面临着一次大的突破和飞跃。一是随着计算机产业的发展

和人工智能技术的发展，计算机的计算能力得到飞速提升，而且计算机的智能

化水平也大幅提高，使得大规模的信息处理和智能控制成为可能；二是信息产

业的飞速发展，特别是 3G 通信网络的建成和应用，使得信息无论在有线还是

无线的网络中都可以进行大规模传输；三是传感技术的不断进步，使得信息获

取的范围更大也更为精确。如果把智能产业比作人体，目前智能产业的“大脑”、

“神经网络”和“感知器官”正逐步发育完全，一个人造的、具有智慧的“生

命体”正在孕育，并且即将诞生。 

智能产业目前主要包括智能交通、智能物流、智能电网、智能建筑、智能

家居、智能安防、智能医疗和智能金融等。这类智能产业实质上是是电子信息

技术在传统产业或领域中的深度应用与整合，使之在信息化的基础上实现智能

化。智能产业已初步显现出智能化的基本特征：物理信息获取—信息传输—信

息存储和分析—信息发布和指令传达，未来这些智能产业的智能化水平将随着

技术的进步和社会的发展进一步提高。智能产业不是对传统产业信息化后的简

单升级，而是对传统产业变革性的改造和智能化。智能产业必将成为 21 世纪

的核心支柱产业。 

3.2 智能交通 

智能交通的出现是汽车文明发展到一定阶段的必然产物。汽车的出现为社

会的发展提供了便捷，但同时也带来了交通事故、交通拥堵和环境污染等问题。

为了解决这些问题，智能交通的概念应运而生。 

智能交通是一个基于现代电子信息技术面向交通运输的服务系统，即智能

交通系统（Intelligent Transportation System，简称 ITS），是未来交通系

统的发展方向。它是将先进的信息技术、数据通讯传输技术、电子传感技术、

控制技术及计算机技术等有效地集成运用于整个地面交通管理系统而建立的

一种在大范围内、全方位发挥作用的，实时、准确、高效的综合交通运输管理

系统，可以有效地利用现有交通设施、减少交通负荷和环境污染、保证交通安

全、提高运输效率。智能交通通俗的说就是利用高科技使传统的交通模式变得

更加智能化，更加安全、节能、高效。 

从组成上看，智能交通系统主要包括：（1）交通信息服务系统；（2）交

通管理系统；（3）公共交通系统；（4）车辆控制系统；（5）货运管理系统；

（6）电子收费系统；（7）紧急救援系统。从应用上看，智能交通系统主要应

用在两个领域：（1）城际交通。主要包括高速公路收费、监控、通信系统，



                                                       行业研究/深度研究 

交通信息服务系统和物流信息系统；（2）城市交通。主要包括城市公共交通、

城市轨道交通、城市交通管理和车载导航系统。 

图 2  智能交通系统的应用领域 

资料来源：交技发展招股说明书  山西证券研究所 

 

智能交通系统在欧美日等发达国家已得到广泛应用，其在美国的应用率达

到 80%以上，预计到 2010 年市场规模达到 5000 亿美元；日本 1998 年到 2015

年的市场规模累计将达 5250 亿美元；欧盟预计智能交通在 2010 年产生 1000

亿欧元的经济效益；我国的智能交通目前整体发展水平还比较落后，但发展潜

力巨大，预计 2010 年我国智能交通市场规模为 190 亿元，未来三年将达到 250

亿元的水平。 

3.3 智能物流 

物流业作为我国现代服务业的基础性产业，已发展成为国民经济的重要组

成部分。目前，我国物流业虽然发展较快，但仍然处于起步阶段，整体发展水

平较低。在许多领域，我国企业的物流成本比欧美发达国家高出 40%至 50%。

“智能物流”的概念也就是在这种背景下提出的。 

智能物流系统（Intelligent Logistics System，简称 ILS）是在智能交

通系统（ Intelligent Transportation System,ITS）和相关信息技术的基础

上，以电子商务（ Electronic Commerce,EC）方式运作的现代物流服务体系。

它是通过 ITS 和相关信息技术解决物流作业的实时信息采集，并在一个集成的

环境下对采集的信息进行分析和处理。通过在各个物流环节中的信息传输，为

物流服务提供商和客户提供详尽的信息和咨询服务的系统。将智能交通技术与
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物流管理有机地结合起来，一方面智能交通为物流管理创造了一个快捷、 可

靠的运输网络，降低了物流成本；反过来物流管理也为智能运输产品与服务开

辟了一个巨大的市场,可促进智能运输的发展 

图 3   智能交通与物流管理 

 

资料来源：《智能物流系统的关键技术研究》 山西证券研究所 

 

从组成上看，智能物流系统主要包括：（1）为客户提供服务的智能服务

系统（2）对物流设备进行监控和管理的智能系统（3）对物流信息资源进行处

理的智能系统（4）对物流配送进行智能优化调度的系统。 

从应用上看，智能物流系统主要应用于四大领域： 

（1）产品的智能可追溯网络系统：如食品的可追溯系统、药品的可追溯

系统等等。这些智能的产品可追溯系统为保障食品、药品等的质量与安全提供

了坚实的物流保障。 

（2）物流过程的可视化智能管理网络系统：这是基于 GPS 卫星导航定位

技术、RFID 技术、传感技术等多种技术，在物流过程中实时实现车辆定位、运

输物品监控、在线调度与配送可视化与管理的系统。 

（3）智能化的企业物流配送中心：这是基于传感、RFID、声、光、机、

电、移动计算等各项先进技术，建立全自动化的物流配送中心，建立物流作业

    
请务必阅读正文之后的特别声明部分                                                                               11 
                                                                  



                                                       行业研究/深度研究 

    
请务必阅读正文之后的特别声明部分                                                                               12 
                                                                  

的智能控制、自动化操作的网络，可实现物流与生产联动，实现商流、物流、

信息流、资金流的全面协同。 

（4）企业的智慧供应链：在竞争日益激烈的今天，面对着大量的个性化

需求与订单，就必须使供应链更加智慧，并能够做出准确的客户需求预测，这

就需要智慧物流和智慧供应链的后勤保障网络系统支持。 

从技术上看，智能物流主要应用了传感技术、RFID 技术、GPS 技术、视频

监控技术等感知技术，以及移动计算技术、无线网络传输技术、基础通信网络

技术和互联网技术等信息处理和传输技术。  

智能物流在我国有现实的巨大需求。根据中国物流与采购联合会的数据，

我国 2009 年全社会物流总费用与 GDP 的比列为 18.3%，比发达国家平均水平 

高 8 个百分点，按照 2009 年中国国内生产总值 33.5 万亿元计算，国内物流总

成本改善的空间可达 2.68 万亿元，因此智能物流的发展空间巨大。 

3.4 智能安防 

安防即安全防范，是社会发展到一定阶段人们对保护财产安全所产生的必

然需求。安防行业有三大发展趋势：第一是数字化，第二是网络化，第三是智

能化。目前数字化和网络化都逐渐成熟，市场逐渐进入到智能化的时代。智能

化是安防行业发展到一定阶段的必然要求，因为随着平安城市等大型项目的建

设，各大城市的视频监控设备得到大规模应用，监控点少则几千多则几万，如

果采用人工进行监控几乎是不可能的，于是产生了能够对具有视频数据进行识

别、分析和报警功能的智能视频监控系统的巨大需求。 

智能安防从技术上讲是带有智能识别和分析技术的安防系统，即所谓的

“智能视频监控”（Intelligent Video Surveillance，简称 IVS）技术；从

系统整体上讲是从监控、识别分析、存储、网络传输、报警等实现智能化。 

“智能视频监控”（Intelligent Video Surveillance，简称 IVS）技术

源 自 计 算 机 视 觉 （ CV ， ComputerVision ） 与 人 工 智 能 （ AI ，

ArtificialIntelligent）的研究，其发展目标在于将图像与事件描述之间建

立一种映射关系，使计算机从纷繁的视频图像中分辩、识别出关键目标物体，

这一研究应用于安防视频监控系统、将能借助计算机强大的数据处理能力过滤

掉图像中无用的或干扰信息、自动分析、抽取视频源中的关键有用信息，从而

使传统的监控系统中的摄像机不但成为人的眼睛，也使“智能视频分析”计算

机成为人的大脑，并具有更为“聪明”的学习思考方式。这一根本性的改变，

可极大地发挥与拓展视频监控系统的作用与能力，使监控系统具有更高的智能
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化，大幅度降低资源与人员配置，同时，必将全面提升安全防范工作的效率。

因此，智能视频监控（IVS）不仅仅是一种图像数字化监控分析技术，而是代

表着一种更为高端的数字视频网络监控应用。 

图 4   传统视频监控和智能视频监控的比较 

 

资料来源：荣恩智能科技有限公司  山西证券研究所 

智能视频分析是一种人工智能，是“所见即所知”的技术。其核心在于计

算机视觉（Computer Vision）和机器学习（Machine Learning），简单来说

就是让机器（电脑）能像人一样接受训练，克服人眼的缺点，辅助人来判断目

标、报警和采取行动。形象地说，智能视频分析是一种从大量视频中寻找出大

概率事件的出现的规律，先教会机器（电脑）识别，然后由机器值班，“指认”

出视频中出现的目标。 

 
图 5  智能分析技术的主要应用 
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资料来源：荣恩智能科技有限公司  山西证券研究所 
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智能视频分析技术的发展将使安防的智能化水平得到质的提高，智能安防

也将成为安防产业未来发展的主要趋势。 

4.投资主线及策略 

智能产业的发展一方面是智能技术自身发展和演化的结果，另一方面也是

社会发展对智能控制的巨大需求，因此对智能产业的投资思路主要两条：（1）

智能技术角度：以 RFID 为代表的传感技术、以 GPS 为核心导航技术、以及智

能视频监控技术等是目前应用较为广泛的智能技术。（2）智能产业应用角度：

下游需求是是智能产业发展最大的推动因素，例如由于城市日益拥堵的交通以

及由此造成的环境污染和能源浪费产生了对智能交通系统的巨大需求、由于安

防视频监控的广泛应用造成视频信息泛滥而且不能得到有效识别和处理所产

生的对智能安防产品的需求等等。 

表 2  智能产业相关上市公司 

车载设备 同洲电子(002052)、启明信息(002232)、合众思壮(002383) 

车辆信息采集设备 川大智胜(002253)、远望谷(002161) 

智能交通软件 宝信软件(600845)、亿阳信通(600289) 

GIS/GPS 软件及服务 
超图软件(300036)、数字证通(300075)、四维图新(002405)、

北斗星通(002151) 

智能交通及物流 

智能交通集成商 
交技发展(002401)、皖通科技(002331)、银江股份(300020)、

辉煌科技(002296)、赛为智能(300044) 

视频监控设备 海康威视(002415)、大华股份(002236) 

红外设备 大立科技(002214)、高德红外(002414) 智能安防 

电子防盗标签 中瑞思创(300078) 

智能建筑 智能建筑集成商 
达实智能(002421)、延华智能(002178)、同方股份(600100)、

泰豪科技(600590) 

智能卡 恒宝股份(002104)、东信和平(002017) 

金融设备 御银股份(002177)、广电运通(002152) 智能金融 

金融软件及服务 恒生电子(600570)、三泰电子(002312) 

智能医疗 医疗软件及系统集成 东软集团(600718)、银江股份(300020) 

智能电表 长城开发(000021)、科陆电子(002121)、浩宁达(002356) 
智能电网 

电力电子 台基股份(300046) 

智能控制器 拓邦股份(002139)、和而泰(002402)、英唐智控(300131) 
智能家居 

智能家电 青岛海尔(600690)、美的电器(000527)、TLC 集团(000100) 

资料来源：山西证券研究所 
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5、重点股票推荐及评级 

我们认为目前受下游需求推动发展较快的智能产业主要有智能交通和物

流，以及智能安防产业。我们重点推荐智能交通领域的四维图新、远望谷和新

大陆，智能安防领域的海康威视、大华股份、大立科技、高德红外和威创股份。 
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每股收益预测 预测市盈率 10 月 18 日  

收盘价 
投资评级 证券代码 证券简称 

2010 2011 2012 2010 2011 2012

002415 海康威视 67.90  1.93 2.54 3.39 35  27 20  增持 

300076 宁波 GQY 27.75  0.67 0.89 1.19 41  31  23  中性 

002308 威创股份 18.43  0.45 0.61 0.80 41  30  23  增持 

002414 高德红外 26.30  0.63 0.81 1.00 42  33  26  增持 

002214 大立科技 29.49  0.63 1.04 1.43 47 28  21 增持 

002236 大华股份 67.98  1.42 2.01 2.84 48  34  24  增持 

300078 中瑞思创 62.79  1.26 1.71 2.29 50  37  27  中性 

000997 新大陆 14.90  0.23 0.32 0.43 65  47  34  增持 

002405 四维图新 35.20  0.53 0.75 1.05 66  47  34  增持 

002161 远望谷 25.90  0.32 0.42 0.49 80  62  52  增持 
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投资评级的说明： 
 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 

 

 

 

 

免责声明： 
本报告是基于山西证券股份有限公司研究所认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完

整性。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不

对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本所

于发布本报告当日的判断。在不同时期，本所可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其

关联机构在法律许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可能为或争

取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲

突。本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利。未经本公

司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任

何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追究其法律责任的权利。 
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