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捕捉结构性机会  掘金业绩预期稳健个股 

———四季度信息技术行业投资策略 行业（推荐） 

市场基本数据 报告摘要: 

信息服务指数（申万）     1958.40  

三月涨跌幅 
 

 

上证综合指数 
 

沪深 300 指数 
 

行业指数相对市场表现 
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 软件行业四季度存在结构性机会：受制于行业特点和财务制度的限

制，软件行业许多公司的业绩确认具有明显的季节性。下半年往

往是业绩大幅增长的时间段。鉴于此，需要特别关注三、四季报

业绩稳健或者超预期个股带来的投资机会。 

 

 关注细分行业龙头：在信息技术行业存在很多细分领域龙头、“隐

形冠军，相关行业的高速成长将带来上市公司业绩的大幅提升，

在产业升级和经济结构调整的大背景下，这种机会将会不断闪现。 

 

 无法绕开的“云计算”概念：多数情况下，市场人士会将“云计算”

理解为纯粹的概念，事实上这种看法失之偏颇，我们已经看到一

些先行企业开始着手在“云计算”领域展开战略布局。 

 

简称 
股价

（元） 

EPS(元) PE 
PB 评级 

10E 11E 10E 11E 

东华软件 28.94 0.78 1.05 36.94 27.69 8 增持 

远光软件 28.45 0.73 0.96 39.16 29.79 12 买入 

华胜天成 16.65 0.47 0.62 35.15 26.69 5 买入 

恒生电子 15.95 0.40 0.40 40.27 30.32 12 中性 

焦点科技 70.09 1.31 1.95 53.60 36.00 5 增持 

同花顺  33.10 0.80 1.03 41.50 31.04 4 买入 

广联达  49.10 0.91 1.20 54.11 40.88 5 中性 

 

2806.94 

3132.90 

14.96% 
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1、信息技术行业复苏态势明朗，增长前景广阔 

今年以来信息技术产业整体呈现良性复苏，稳健成长态势。据工信部统计，今年1-8

月份，电子信息产业累计完成固定资产投资3341亿元，同比增长40.9%。在全球经济企

稳向好的大背景下，信息技术产业将迎来新的发展契机。 

图表 1全国规模工业增速与电子信息产业增速比较 

 

资料来源：德邦研究、工信部 

        2、把握软件行业的结构性机会 

据工信部数据，今年 1-8 月，软件产业累计完成软件业务收入 8286 亿元，同比增

长 29.8%，增速比去年同期提高 8.8 个百分点。软件服务化趋势继续加快，信息技术增

值服务收入同比增长 37.4%，信息技术咨询和管理服务收入增长 40.7%，分别高出行业

平均水平 7.6 和 10.9 个百分点。 

但在普遍复苏的行业背景下，软件出口增速有所下滑，前 8 个月出口 144 亿美元，

同比增长 26.4%，低于去年同期 14.6 个百分点；软件外包服务出口 17.5 亿美元，同比增

长 30.4%，低于去年同期 6.7 个百分点。 
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有鉴于此，我们在个股选择上更加倾向于主要市场在国内，综合服务能力强，业绩

预期稳定，客户黏度高，特别是三、四季度有可能出现业绩大幅预增的公司，诸如远光

软件（002063）、东华软件（002065）和恒生电子（600570）等。 

图表 2 软件产品增速、比重及成交额 

 

资料来源：德邦研究、工信部 

        3、关注行业细分龙头 

不仅仅是 2010 年四季度，我们将长期推荐诸如焦点科技（002315）、同花顺（300033）、

广联达（002410）等行业细分领域的“领头羊”，“隐形冠军”，预计这些公司都将随着

自身业务所在行业的成长而获得长足的发展。 

焦点科技是国内领先的电子商务平台商，其麾下的中国制造网是国内最出色的 B2B

电子商务平台之一，有“小阿里巴巴”之称。在“十二五”国内制造业产业升级和全球

经济复苏的大背景下，公司的成长空间将十分巨大。 

同花顺是目前国内最全面的金融信息提供商，最大的证券行情和交易供应商，产品

覆盖证券、期货、外汇、黄金等领域。在目前国民理财意识空前高涨，热烈追逐资产保

值增值的大趋势下，可以想见公司未来的发展前景将十分广阔。尤其值得注意的是，公

司股价在今年三月中旬除权后，一直处于阴跌态势，预计反弹行情会随时迸发。 

广联达是国内目前最大的建筑造价预算软件供应商，市场占有率额高达 50%以上，
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在目前工程建设领域信息化程度普遍价低的情况下，公司的发展潜力巨大，但公司目前

估值偏高，投资者可以保持持续关注。 

4、“云计算”，持续炒作的“非完全概念” 

二级市场热衷的与信息技术产业相关联的概念主要有三个：“云计算”、“物联网”

和“手机支付”。后两者因为主要与射频芯片和无线网络关联，本文不再赘述，我们主

要探讨云计算的投资机会。与云计算有关的个股很多，有实际动作的也不少，比如东软

集团、华胜天成等。特别是华胜天成，该公司目前正处于业务转型时期，前期主要侧重

于系统集成和与服务器关联的嵌入式软件开发，近期刚刚做完了股权激励，并意欲通过

增发进军云计算领域。鉴于该公司在系统集成和服务器托管、数据中心建设方面的丰富

经验，该公司值得长期关注。 

 

 

 

投资评级 

 

一、行业评级 

 

推荐 – Attractive：  预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 – In-Line：    预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 – Cautious：   预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

 

二、股票评级 

 

买入 – Buy：        预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 – Outperform：  预期未来 6 个月股价涨幅为 10%-20% 
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中性 – Neutral：     预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 – Sell：        预期未来 6 个月股价跌幅>10% 
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