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基本状况 

上市公司数 145 
行业总市值(百万元) 1073658.53 

行业流通市值(百万元) 780205.78 

行业-市场走势对比 

重点公司基本状况 

重点公司 指标 2009A 2010E 2011E

东阿阿胶 

股价(元) 44.60 ---- ----
摊薄每股收益(元) 0.60 0.92 1.20
总股本(亿股) 6.54 6.54 6.54
总市值(亿元) 291.69 ---- ----

云南白药 

股价(元) 62.40 ---- ----
摊薄每股收益(元) 1.13 1.28 1.68
总股本(亿股) 6.94 6.94 6.94
总市值(亿元) 433.22 ---- ----

恒瑞医药 

股价(元) 44.23 ---- ----
摊薄每股收益(元) 1.07 1.06 1.33
总股本(亿股) 7.49 7.49 7.49
总市值(亿元) 331.47 ---- ----

备注：盈利预测取自 wind 一致预期
  

投资要点 

 2010 年 10 月 18 日国务院办公厅发布“关于加快培育和发展战略性新兴产业的决定”，我们认为对医药

行业影响巨大，对此发表行业点评： 

 决定重点之一，科技创新：文中提到要加快培育和发展战略性新兴产业是构建国际竞争新优势，指出利

用科技发展来推动节能环保、新能源、信息、生物等新兴产业快速发展。这其中掌握关键核心技术及相

关知识产权，增强自主发展能力是重点；对医药行业来说，我们认为未来具有核心技术和自主研发能力

的企业将更受国家支持，其中中药现代化企业，创新药物和新型疫苗生产企业都是未来关注的重点； 

 决定重点之二，规模化：决定在第三条中提到要大力发展用于重大疾病防治的生物技术药物、新型疫苗

和诊断试剂、化学药物、现代中药等创新药物大品种，提升生物医药产业水平。加快先进医疗设备、医

用材料等生物医学工程产品的研发和产业化，促进规模化发展；其宗旨是把整个医药产业作为重点，同

时要求未来企业不仅要有技术优势，还要具备规模优势，因此我们认为未来行业龙头将在继续受益，行

业整合和并购热情将保持高涨； 

 决定重点之三，医保目录保障全民健康：文件在第五部分第三条的完善标准体系和市场准入制度中提到

进一步健全药品注册管理的体制机制，完善药品集中采购制度，支持临床必需、疗效确切、安全性高、

价格合理的创新药物优先进入医保目录；医保目录着重全民健康，未来优质优价产品将享受更大的基层

市场，特别是具有独家品种的优质企业，包括东阿阿胶、片仔癀、云南白药、天士力等； 

 投资建议：我们认为国家未来将重点扶植具有技术优势和资本雄厚的医药企业，同时在基层用药上加大

对优质优价药品的推广，我们建议投资者关注具有雄厚技术优势的恒瑞医药、海正药业、誉衡药业、华

兰生物和上海莱仕，具有规模优势的国药集团、上海医药，具有进入医保目录独家品种的东阿阿胶、云

南白药、天士力、中恒集团和片仔癀等。 
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关于加快培育和发展战略性新兴产业的决定中涉及医药方面
的主要内容    

 大力发展用于重大疾病防治的生物技术药物、新型疫苗和诊断试剂、化

学药物、现代中药等创新药物大品种，提升生物医药产业水平。加快先

进医疗设备、医用材料等生物医学工程产品的研发和产业化，促进规模

化发展。着力培育生物育种产业，积极推广绿色农用生物产品，促进生

物农业加快发展。推进生物制造关键技术开发、示范与应用。加快海洋

生物技术及产品的研发和产业化； 

 在发展目标中提出到 2020 年，战略性新兴产业增加值占国内生产总值

的比重力争达到 15%左右，吸纳、带动就业能力显著提高。节能环保、

新一代信息技术、生物、高端装备制造产业成为国民经济的支柱产业，

新能源、新材料、新能源汽车产业成为国民经济的先导产业；创新能力

大幅提升，掌握一批关键核心技术，在局部领域达到世界领先水平；形

成一批具有国际影响力的大企业和一批创新活力旺盛的中小企业；建成

一批产业链完善、创新能力强、特色鲜明的战略性新兴产业集聚区； 

 加快培育和发展战略性新兴产业是构建国际竞争新优势、掌握发展主动

权的迫切需要，指出科技发展正孕育着新的革命性突破，各国都在推动

节能环保、新能源、信息、生物等新兴产业快速发展。掌握关键核心技

术及相关知识产权，增强自主发展能力； 

 完善标准体系和市场准入制度中提到进一步健全药品注册管理的体制机

制，完善药品集中采购制度，支持临床必需、疗效确切、安全性高、价

格合理的创新药物优先进入医保目录； 

 建立健全创新药物、新能源、资源性产品价格形成机制和税费调节机制； 

 

图表 1：国家发改委和国务院近期发布的主要医药相关政策 

时间 政策 内容和目标 

2009-7-22 
《医药卫生体制五项重点改

革 2009 年工作安排的通知》 

加快推进基本医疗保障制度建设，初步建立国家基本药物制度，健全基层

医疗卫生服务体系，促进基本公共卫生服务逐步均等化，推进公立医院改

革试点。 

2009-9-28 
《发展改革委发通知公布国

家基本药物零售指导价格》 

涉及 23 49 个具体剂型规格品，与现行规定价格比，有 45％的药品降价，

平均降幅 12％左右；有 49％的药品价格未做调整；有 6％的短缺药品价

格有所提高。 

2009-11-23 
《改革药品和医疗服务价格

形成机制意见》 

药品价格实行分级管理；政府制定公布药品指导价格，生产经营单位自主

确定实际购销价格；政府制定药品价格原则上按照通用名称制定统一价

格；政府制定药品价格以社会平均成本为基础，综合考虑其他相关因素；

科学确定药品之间的差比价关系；鼓励药品研发创新；引导仿制药品有序

生产和竞争；鼓励基本药物生产供应；控制药品流通环节差价率；改革医

疗卫生机构药品销售加成政策；规范药品市场交易价格行为。 
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2010-4-19 

印发医药卫生体制五项重点

改革2010年度主要工作安排

的通知 

深入贯彻落实《中共中央国务院关于深化医药卫生体制改革的意见》和《国

务院关于印发医药卫生体制改革近期重点实施方案精神，紧紧围绕“保基

本、强基层、建机制”，突出惠民措施，提高服务水平，增强改革实效，

充分发挥中医药作用，扎实推进医药卫生体制五项重点改革，为全面完成

三年既定目标任务奠定基础。 

2010-5-7 
国务院关于鼓励和引导民间

投资健康发展的若干意见 

文件鼓励民间资本参与发展医疗事业。支持民间资本兴办各类医院、社区

卫生服务机构等医疗机构，参与公立医院转制改组。支持民营医疗机构承

担公共卫生服务、基本医疗服务和医疗保险定点服务。切实落实非营利性

医疗机构的税收政策。鼓励医疗人才资源向民营医疗机构合理流动，确保

民营医疗机构在人才引进、职称评定、科研课题等方面与公立医院享受平

等待遇。从医疗质量、医疗行为、收费标准等方面对各类医疗机构加强监

管，促进民营医疗机构健康发展。 

2010-10-18 
国务院关于加快培育和发展

战略性新兴产业的决定 

加快培育和发展战略性新兴产业，推动节能环保、新能源、信息、生物等

新兴产业快速发展；大力发展用于重大疾病防治的生物技术药物、新型疫

苗和诊断试剂、化学药物、现代中药等创新药物大品种，提升生物医药产

业水平。加快先进医疗设备、医用材料等生物医学工程产品的研发和产业

化，促进规模化发展。着力培育生物育种产业，积极推广绿色农用生物产

品，促进生物农业加快发展。推进生物制造关键技术开发、示范与应用。

加快海洋生物技术及产品的研发和产业化。 

即将出台 生物医药十二五规划   

即将出台 药品价格管理办法   
 

来源：齐鲁证券研究所 
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投资评级说明 

增持：预期未来 6 个月内上涨幅度在 5%以上 

中性：预期未来 6 个月内上涨幅度在-5%-+5% 

减持：预期未来 6 个月内下跌幅度在 5%以上 
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本报告仅供齐鲁证券有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

 

本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独立、

客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。但本公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对

本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的

资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作

建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别

客户，不构成客户私人咨询建议。 

 

市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。 

 

投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的
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