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市场有风险，投资需谨慎 
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投资要点  

 行业要闻 

国家发改委:提高明年小麦最低收购价 

秋粮价高  农民“惜售” 

2010 年 8 月份服装市场同比增速出现下滑  

经济运行料放缓  十二五重心转向内需 

 

 公司观点 

圣农发展：扩张加速，力争肉鸡产能达 2亿羽 

 

 本周观点 

食品饮料：长期我们仍然建议逢低吸纳估值偏低的且中端酒有较大发展可

能的一线白酒股，如五粮液和泸州老窖。 

 

农林牧渔下周重点关注：畜禽养殖、种业。 

气温快速下降将导致肉类需求的增多。因此，建议关注畜禽养殖和饲料类

上市公司，如畜禽种业龙头益生股份、低成本扩张的雏鹰农牧、全产业链的

圣农发展，具有良好推销能力的大北农、全产业链的正邦科技、新希望等。 

海参是御寒佳品，极寒也将促进其消费需求。另一方面，大连海域受今年

石油污染的影响，海珍品供给将减少。极寒也很可能导致渤海海域及部分黄

海海域出现类似去年的海面结冰情况，将给浮筏养殖带来损失，进一步降低

供给。因此，海珍品养殖企业中以底播为主和不受海冰影响的上市公司值得

关注，建议关注獐子岛、壹桥苗业、东方海洋、好当家。 

寒冷也将导致对粮食的需求也将增加，成为推动粮价继续上行的又一力

量。种业行业很可能受益粮价上涨，上市公司均为中国种业骨干企业，建议

关注研发和销售均较突出的隆平高科、荃银高科、大北农。 

 

商贸板块：通胀预期下建议关注超市子行业，如武汉中百。 
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行业重点跟踪股票 

股票代码 名称 评级 

000858 五粮液 买入 

000911 南宁糖业 增持 

000729 燕京啤酒 增持 

002216 三全食品 增持 

002029 七匹狼 中性 

002269 美邦服饰 增持 

002293 罗莱家纺  中性 

002327 富安娜 增持 

002345 潮宏基 增持 

000417 合肥百货 中性 

600327 大厦股份 买入 

000419 通程控股 买入 

600729 重庆百货 增持 

600828 成商集团 增持 

002385 大北农 增持 

300087 荃银高科 增持 

000061 农产品 增持 

002086 东方海洋 增持 

002477 雏鹰农牧 增持 

002431 棕榈园林 中性 
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 行业要闻 

国家发改委:提高明年小麦最低收购价 

简介：国家发改委 12 日发布通知称，为保护农民种粮积极性，进一步促

进粮食生产发展，经国务院批准，决定从明年新粮上市起适当提高主产区 2011

年生产的小麦最低收购价水平。具体而言，每 50 公斤白小麦、红小麦、混合

麦最低收购价格分别提高到 95 元、93 元、93 元，比 2010 年分别提高 5 元、

7 元、7 元。 

 

秋粮价高  农民“惜售” 

简介：今年是农民惜售现象最严重的一年。黄许国家粮食储备库储备了中

央储备粮 1 万吨，国家临时储备粮 5000 吨。但是今年的秋粮收购情况令人失

望，截至目前，全年共收粮 9000 余吨。今年的市场价格已经远远高于国家的

最低收购价，国家最低收购价小麦为每公斤 0.435 元，稻谷为每公斤 0.45 元，

但实际收购价小麦最高的为每公斤 0.525 元，稻谷为每公斤 0.595 元。 

简评：惜售原因分析：首先是种粮成本逐年上涨；其次是由于看好后期的

粮食市场；再一个原因是多主体收购。 

 

2010 年 8 月份服装市场同比增速出现下滑  

2010 年 8 月份服装市场销售略不景气，零售额同比增速出现下滑。根据中

华全国商业信息中心的监测数据，8 月份全国百家大型零售企业服装类零售额

同比增长了 16.8%，增速比去年下降了 7.2 个百分点，比 7 月份下降了 5.3

个百分点，创下今年增速最低点。 

 

经济运行料放缓  十二五重心转向内需 

国家统计局将定于本月 21 日公布中国第三季度 GDP 数据，目前多位经济

学家及多家机构均表示，中国 GDP 增速将逐季回落，经济运行将温和放缓，

预计三季度 GDP 增速将放缓至 10%之内。专家表示，未来中国宏观经济政策

将保持稳定，经济增长重心将转向内需。“中国将走以内需为主的结构调整道

路，我觉得这是‘十二五’规划的主题。”国家发改委中国宏观经济学会秘书长王

建表示，全球经济在两三年内都不可能走出衰退，在这个过程中，如果中国

不能转向开发内需的话，将丧失经济增长动力。 
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 公司观点 

圣农发展：扩张加速，力争肉鸡产能达 2亿羽 

简述：国庆前夕，福建圣农公司在福建省光泽县华桥乡增坊村兴建的邓家

源、火龙两个国家级祖代种鸡场顺利开工建设。10 月 8 日，圣农公司第三、

第四肉鸡加工厂建设工地上，到处是一派热火朝天的景象。作为圣农打造产

值、销售值百亿产业集群的重点龙头工程，该项目总投资 5 亿元，日加工肉

鸡能力 40 万羽，投产后年宰杀量 9600万羽，年产冰鲜鸡肉 19.22 万吨。 

1 至 8 月，圣农公司已完成鸡场选址并签订合同达到 118 个，已新开工建

设种鸡场、肉鸡场、孵化场、饲料厂达到 41 个，公司日屠宰量提高到 35 万

羽，产业化扩建项目完成投资占年度计划的 104.3%。公司全年计划投资 10 亿

元，肉鸡生产产能将达到 9600万羽。 

简评：在国内多数产业出现产能过剩的严峻挑战下，圣农为什么敢于再上

9600 万羽肉鸡产能呢？公司创始人傅光明说，首先是光泽县山清水秀，地广

人稀，防疫条件好，适合肉鸡产业链的发展。据计算，光泽县环境最大的年

度承载产能达 10 亿羽，企业的发展空间巨大。其次是国内企业集中度低，没

有一家 1 亿羽以上产能的大企业，企业的发展潜力巨大。其三是圣农完整的

循环经济产业链，降低肉鸡饲养成本，提高产品质量和市场综合竞争能力，

企业的发展优势巨大。 
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 一周市场 

图1、商贸行业指数 图 2、纺织服装行业指数 

  

资料来源：wind 资讯、东海证券研究所 

 

图 3、食品饮料行业指数 图 4、农林牧渔行业指数 

  

资料来源：wind 资讯、东海证券研究所 

 

表 1、商贸行业个股涨幅 TOP5 与跌幅 TOP5（一周） 

涨幅排名 股票代码 公司名称 涨幅（%） 最新价格  跌幅排名 股票代码 公司名称 跌幅（%） 最新价格 

1 600683.SH 京投银泰 15.2276 7.05  1 002344.SZ 海宁皮城 -17.0909 48.4 

2 600058.SH 五矿发展 14.4647 29.27  2 600828.SH 成商集团 -14.9139 18.93 

3 600500.SH 中化国际 10.1103 11.71  3 000785.SZ 武汉中商 -14.5331 11.23 

4 600153.SH 建发股份 7.9646 7.14  4 600280.SH 南京中商 -14.0234 27.5 

5 600128.SH 弘业股份 6.9132 13  5 600778.SH 友好集团 -13.6225 14.73 

 

表 2、纺织服装行业个股涨幅 TOP5 与跌幅 TOP5（一周） 

涨幅排名 股票代码 公司名称 涨幅（%） 最新价格  跌幅排名 股票代码 公司名称 跌幅（%） 最新价格 

1 002127.SZ 新民科技 43.1624 12.68  1 002003.SZ 伟星股份 -14.5183 25.4 
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2 000982.SZ 中银绒业 12.3216 15.19  2 002293.SZ 罗莱家纺 -14.1101 65.93 

3 300005.SZ 探路者 11.1264 29.33  3 600137.SH 浪莎股份 -12.012 14.71 

4 000726.SZ 鲁泰 A 9.8511 9.05  4 002327.SZ 富安娜 -11.9497 40.25 

5 600177.SH 雅戈尔 9.8291 12.5  5 002269.SZ 美邦服饰 -11.7547 26.76 

 

表 3、食品饮料行业个股涨幅 TOP5 与跌幅 TOP5（一周） 

涨幅排名 股票代码 公司名称 涨幅（%） 最新价格  跌幅排名 股票代码 公司名称 跌幅（%） 最新价格 

1 000911.SZ 南宁糖业 17.6897 23.88  1 000848.SZ 承德露露 -17.5021 29.53 

2 600962.SH 国投中鲁 5.4417 15.02  2 600809.SH 山西汾酒 -15.2318 63.98 

3 600191.SH 华资实业 5.3405 7.69  3 600887.SH 伊利股份 -15.1307 38.31 

4 000895.SZ 双汇发展 0 49.48  4 000995.SZ ST 皇台 -14.9762 11.29 

5 002461.SZ 珠江啤酒 -0.4124 23.94  5 600365.SH 通葡股份 -12.4311 14.43 

 

表 4、农林牧渔行业个股涨幅 TOP5 与跌幅 TOP5（一周） 

涨幅排名 股票代码 公司名称 涨幅（%） 最新价格  跌幅排

名 

股票代码 公司名称 跌幅（%） 最新价格 

1 000893.SZ 东凌粮油 22.2222 29.1  1 002086.SZ 东方海洋 -12.2959 17.88 

2 600354.SH 敦煌种业 10.964 33.69  2 600467.SH 好当家 -8.9573 13.68 

3 600540.SH 新赛股份 8.9917 17.23  3 002200.SZ 绿大地 -7.1879 38.36 

4 000998.SZ 隆平高科 8.9481 29.9  4 600242.SH ST 华龙 -6.9333 7.07 

5 002234.SZ 民和股份 8.7059 17.75  5 000860.SZ 顺鑫农业 -6.8 23.65 

 

图 5、行业估值情况 

 

资料来源：wind 资讯、东海证券研究所 
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 本周观点 

食品饮料：我们维持上周的基本判断，在金九银十的消费旺季，食品饮料

行业可能出现节日性波动行情，短期内可以适当关注。长期我们仍然建议逢

低吸纳估值偏低的且中端酒有较大发展可能的一线白酒股，如五粮液和泸州

老窖。 

 

农林牧渔下周重点关注：畜禽养殖、种业。 

气温快速下降将导致肉类需求的增多。禽肉价格上涨有了更大的需求基

础，上涨的步伐将更为稳健。因此，建议关注畜禽养殖和饲料类上市公司，

如畜禽种业龙头益生股份、以生猪养殖创新模式实现低成本扩张的雏鹰农牧、

全产业链的圣农发展，具有良好推销能力的大北农、全产业链的正邦科技、

新希望等。 

海参是御寒佳品，极寒也将促进其消费需求。另一方面，大连海域受今年

石油污染的影响，海珍品供给将减少。极寒也很可能导致渤海海域及部分黄

海海域出现类似去年的海面结冰情况，将给浮筏养殖带来损失，进一步降低

供给。因此，海珍品养殖企业中以底播为主和不受海冰影响的上市公司值得

关注，建议关注獐子岛、壹桥苗业、东方海洋、好当家。 

寒冷在直接导致对能源需求的增加的同时，对粮食的需求也将增加，成为

推动粮价继续上行的又一力量。种业行业很可能受益粮价上涨，上市公司均

为中国种业骨干企业，建议关注研发和销售均较突出的隆平高科、荃银高科、

大北农。 

 

商贸板块：通胀预期下建议关注超市子行业，如武汉中百。 
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附注： 

 

一、行业评级 

推荐 – Attractive：   预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 – In-Line：     预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 – Cautious：    预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

 

二、股票评级 

买入 – Buy：        预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 – Outperform：  预期未来 6 个月股价涨幅为 10% - 20% 

中性 – Neutral：     预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 – Sell：        预期未来 6 个月股价跌幅>10% 

 

三、免责条款 

本报告基于本公司研究所及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研获取的资料，但本公司及其研究

人员对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告反映研究人员个人的不同设想、见解、分

析方法及判断。本报告所载观点并不代表东海证券有限责任公司，或任何其附属或联营公司的立场，且报告

中的观点和陈述仅反映研究员个人撰写及出具本报告期间当时的分析和判断，本公司可能发表其他与本报告

所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间和其他因素的变化而变化从而导致与事实不完全一

致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文章。本报告中的观点和陈述不构成投资、
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