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投资要点 
 

 2010 年 10 月 16 日凌晨 6 时左右，位于河南省禹州市的平禹煤电公司四矿发生煤与瓦斯突出事故。目

前事故已造成 26 名矿工遇难，井下尚有 11 人被困，救援工作正在紧张进行中。 

 目前该事故已经获得国务院和河南省政府的高度重视。国务院总理温家宝和副总理张德江均作出重要批

示：全力组织救援工作，妥善做好善后工作。国家安监总局局长骆琳，国家安监总局副局长、煤监局局

长赵铁锤率国家安全监管总局工作组赶赴事故现场，指导事故抢救和调查处理工作。 

 河南平禹煤电有限公司由中平能化集团控股，中国电力投资集团公司、平顶山瑞平煤电公司、禹州市国

资委四方共同出资组建。发生事故矿井是典型的煤与瓦斯突出矿井，曾于 2008 年发生过煤与瓦斯突出

事故。该矿井并不属于上市公司资产，不会对平煤股份生产经营情况产生直接重大影响。 

 近年来河南省成为重大煤矿事故的高发地带。2009 年 9 月 8 日平顶山新华矿发生瓦斯爆炸，死亡 76 人；

2010 年 6 月 21 日平顶山东兴煤矿发生爆炸事故，死亡 47 人。从管理层对煤矿事故的重视程度来看，

本次事故也将进一步引发煤矿安全整顿力度的加大，所涉及的区域可能超出河南本省的范畴，特别是目

前同处在整合期的山西、陕西、内蒙等地也将起到一定的警示作用。 

 政府频频出招应对煤矿安全事故。2010 年 7 月 19 日《国务院关于进一步加强企业安全生产工作的通知》，

该通知已经明确指出：煤矿、非煤矿山要有矿领导带班并与工人同时下井、同时升井。2010 年 10 月 7

日起，安监总局正式施行《煤矿领导带班下井及安全监督检查规定》，时隔仅仅一周，再将“领导带班

下井”制度扩大到所有的矿山企业。由此可见，政府与煤矿在安全生产方面的博弈是空前的，特别是在

连续发生几次大型矿难之后，我们认为，这对煤炭的供给会形成一定的影响。特别是目前各地整合的矿

井，其复产的进度可能低于预期。 

 河南煤炭资源整合进入后期收尾阶段，事故频发导致整合进度超预期。2010 年 3 月，河南省政府出台

《河南省煤炭企业兼并重组实施意见》：以中平能化集团（整合小矿 132 家）、河南煤化集团（58 家）、

义煤集团（85 家）、郑煤集团（124 家）、神火集团（30 家）、煤层气公司（38 家）等大型煤炭企业为

兼并重组主体，对全省年生产规模在 15~30 万吨的煤矿进行兼并重组。456 家整合矿井的正式协议签

订工作基本完成，各大集团纷纷入主小矿进行技改，目前进入证照办理阶段。 

 虽然安全事故会引发新一轮全行业安全隐患的排查，但从竞争的角度出发，对于现有安全生产企业来说，

正面影响仍然存在。因此对于河南当地的上市煤炭企业，我们继续看好兼并重组带来的利好效应。建议

继续关注平煤股份（601666.SH）、神火股份（000933.SZ）、欣网视讯（600403.SH）。 
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图表 1：河南省煤炭月度产量（万吨） 图表 2：全国 煤炭月度产量（万吨） 
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来源：中国煤炭资源网 来源：中国煤炭资源网 

图表 3：主要上市公司生产经营情况与盈利预测

主要煤种 1/3焦煤、焦煤、肥煤 无烟煤 长焰煤、焦煤、贫瘦煤

股票代码 601666 000933 600403
股票名称 平煤股份 神火股份 欣网视讯

总股本（万股） 181628 105000 83244
股价 17.70 20.39 19.99

地质储量（万吨） N/A 53036 87092

可采储量（万吨） 98600 28961 47319

07年产量 2624 423 N/A
08年产量 2870 473 1616
09年产量 3740 572 1611

2010年预测产量 4000 700 1729
采储比 24.65 41.37 27.37

产品价格 2009年商品煤综合售价 422 621 348

2009A 1.01 0.80 0.96
2010E 1.31 1.45 1.32
2011E 1.49 1.68 1.72

基本信息

资源量

产量

EPS

来源：齐鲁证券研究所 
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投资评级说明 

增持：预期未来 6 个月内上涨幅度在 5%以上 

中性：预期未来 6 个月内上涨幅度在-5%-+5% 

减持：预期未来 6 个月内下跌幅度在 5%以上 
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本报告仅供齐鲁证券有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

 

本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独立、

客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。但本公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对

本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的

资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作

建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别

客户，不构成客户私人咨询建议。 

 

市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。 

 

投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。

本公司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息。 

 

本报告版权归“齐鲁证券有限公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的

发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“齐鲁证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节或修改。
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