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一周市场回顾： 

上周传媒板块迎来剧烈调整，大幅跑输沪深 300 指数，周跌 4.21%，

沪深 300 则同期涨了 9.31%，进一步显示传媒板块在前期估值过高的情

况下，同时在近期资金更青睐于周期型行业的情况下，传媒板块进一步

释放了估值过高的压力。另外上周板块表现最为出色的三只股票分别是

出版传媒、歌华有线和中视传媒，周涨 4.78%、1.88%和-0.43%，符合我

们上周周报所说的看好三网融合的板块预测，其中歌华有线和中视传媒

都是我们上周周报所推荐的标的。而板块中跌幅最大的三只股票则分别

为武汉塑料、新华传媒和奥飞动漫，跌幅分别为 13.32%、11.27%和

10.63%。 

 

本周市场展望： 

本周我们仍然值得关三网融合板块和出版板块，随着中南传媒的即

将上市，并且中南传媒很有可能在未来取代东方明珠成为传媒板块龙头

股，从而带动整个出版板块在传媒板块中迎来新的一轮领涨，建议关注

时代出版（600551）和新华传媒（600825）。另外，随着三网融合试点

城市试点工作进展的进一步加快，以及最近政府对于三网融合的大力支

持，三网融合有望在未来两个月有良好的表现，建议关注歌华有线

（600037）和天威视讯（002238）。 

 
 

mailto:gujia@glsc.com.cn
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一周市场回顾 

上周传媒板块迎来了剧烈调整，大幅跑输沪深 300 指数，周跌 4.21%，

沪深 300 则同期涨了 9.31%，进一步显示传媒板块在前期估值过高的情况下，

同时在近期资金更青睐于周期型行业的情况下，传媒板块进一步释放了估值

过高的压力。另外上两周板块表现最为出色的三只股票分别是出版传媒、歌

华有线和中视传媒，周涨 4.78%、1.88%和-0.43%，符合我们上周周报所说的

看好三网融合的板块预测，其中歌华有线和中视传媒都是我们上周周报所推

荐的标的。而板块中跌幅最大的三只股票则分别为武汉塑料、新华传媒和奥

飞动漫，跌幅分别为 13.32%、11.27%和 10.63%。 

 

传媒板块上周的焦点事件是天威视讯于 2010 年 10 月 12 日公布了关于

公司项目列入深圳市互联网产业发展专项资金的公告，显示政府对于三网融

合的资金支持将进一步加大，其他省份有线网络上也有望进一步得到政府相

关的资金支持。另一个焦点事件则是江西鑫新实业股份有限公司正式更名为

中文天地出版传媒股份有限公司，显示其重组进程正处在有序的进行中。另

外，国家新闻出版总署也出台了对于电子书产业发展的相关政策，显示政策

也将加大对于电子书产业的支持。 

 

图 1：文化传媒指数与沪深 300 对比 
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数据来源：国联证券研究所  WIND 
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本周市场展望： 

本周我们仍然值得关三网融合板块和出版板块，随着中南传媒的即将上

市，并且中南传媒很有可能在未来取代东方明珠成为传媒板块龙头股，从而

带动整个出版板块在传媒板块中迎来新的一轮领涨，建议关注时代出版

（600551）和新华传媒（600825）。另外，随着三网融合试点城市试点工作进

展的进一步加快，以及最近政府对于三网融合的大力支持，三网融合有望在

未来两个月有良好的表现，建议关注歌华有线（600037）和天威视讯（002238）。 

 

上周行业动态： 

报刊行业： 

1、2010 年世界日报发行量百强揭晓                   （来源：扬子晚报）          

2010-10-13 

世界报业与新闻工作者协会近日在巴黎发布了“2010 年世界日报发行量

前 100 名排行榜”，扬子晚报名列第 22 位，在上榜的中国报纸中，列《参考

消息》（第 6 位）、《人民日报》（第 10 位）、《广州日报》（第 20 位）之后，

排名第四；在上榜的中国晚报都市报中，排名第一。   
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图 2：《参考消息》挺进世界报业销量前十 

 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

与去年一样，中国这一次仍然有 26 家报纸进入了世界日报发行量百强的

行列，应该说，这一个比例还是相当高的，但如果联系到中国的人口遥遥领先

于其他国家，并且报业数字化的程度还远远小于其他发达国家，对于这份成绩

单，我们并不能沾沾自喜，引以为傲。 

同时，值得我们思考的是，同在亚洲国家，日本的《读卖新闻》以 1001.9

万份的发行量取得了世界第一的宝座，而我们现在排名第一的报纸《参考消息》

还是一份新闻汇编型的报纸，在世界的影响力远不如《读卖新闻》，如何发挥

中国报纸的国际影响力，这将长期摆在我们报业集团的面前。 

 

广电行业： 

1、中国式大片的尴尬                        （来源：扬子晚报）          

2010-10-14 

据了解，2009 年国内市场票房达到 62.06 亿元；今年上半年，全国电影

票房超过 48 亿元，全年电影票房有望超过百亿；全国银幕总数达 5105 块，

银幕数量超过德国位居世界第三，其中近 1/5 银幕可放映 3D 影片。 
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图 3：《狄仁杰之通天帝国》的票房究竟由谁统计 

 
数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

在 10 月 13 日上午举行的中国电影论坛，其中很多观点值得我们深思。 

其中提到的一个国内目前还缺乏一个较为权威的公布票房数据的渠道，

现在有的《中国电影报》覆盖群体过少，而影协的《年鉴》时间又太长，需

要我们多出一些权威的对于票房的统计，而票房的统计将极大的方便很多影

视投资者。 

另外，对于 3D 电影的讨论也很热烈，我们也一直坚持这样的观点：技

术一定是要配合影视剧本的，现在中国电影发展的最大问题不是电影技术跟

不上，而是主要是在一些“软实力”上，包括剧本制作，拍摄水平跟不上等

等，所以，3D 电影只是未来电影发展的一个潮流，精心选好剧本，认认真真

拍电影，这才是中国电影发展不变的真理。 

                       

出版发行： 

1、《最小说》文字总监《痕记》揭发郭敬明          （来源：济南时报） 

2010-10-12 

近日，长江文艺出版社推出了《最小说》文字总监痕痕的处女作散文集

《痕记》，青春文学畅销作家郭敬明、落落、笛安联袂为其作序。 

 

 



                                                                                6 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                    发现价值  实现价值 

 

                  

图 4：痕痕成功打造了《最小说》 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

不可否认，长江文艺出版社是当今中国图书出版行业最为市场化的一个

出版社，其主推的郭敬明为首的“青春文学派”，图书销量屡创新高，另一

方面，长江文艺的营销手段也是独树一帜，而这对于很多出版社都是一个学

习的榜样。 

另一方面，作为近百部畅销小说的责任编辑和首席文字总监，其也发掘

了像郭敬明、迪安和落落这样的青春文学作家，这也进一步体现了在出版行

业，图书策划人才的重要性，我们很多出版社将来能否给予图书策划人才更

多的权利和激励，将成为出版社打造畅销畅销书的一个关键因素。 

 

互联网： 

1、腾讯、360 掐架升级                    （来源：南方日报）          

2010-10-14 

                           继 9 月底,互联网行业一场在腾讯与 360 之间关于“谁窥隐私、谁耍流氓”

的口水仗爆发以来,近日,两家公司之间的掐架再度升级,期间,360 对外发布《用

户隐私保护白皮书》,继续暗讽腾讯涉嫌侵犯用户隐私,而腾讯则进一步回应称

“某公司诬蔑 QQ 窥视用户隐私”。 
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图 5：腾讯和 360 爆发隐私门事件 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

中国的互联网永远不缺少新闻，继之前的 360 推出免费杀毒软件后，瑞

星和

，提出严正声明：强调其一向重视

用户隐

争环境仍然存在着很多恶性竞

争，同

的互联网发展确是一种

无形的

 

综合： 

1、美国在线广告 2010 年上半年同比增长 11.3%       （来源：凤凰网传媒）          

据国外媒体报道，据美国互动广告局和普华永道的报告显

上半年

360 的掐架，而现在 360 再次成为新闻的主角，其推出的《用户隐私白

皮书》，暗讽了腾讯涉嫌侵犯用户隐私。 

而作为互联网的霸主，腾讯毫不示弱

私的保护，绝没有窥视隐私的行为。 

整场闹剧一方面体现了中国的互联网竞

时也说明了各家公司对于互联网安全市场的重视。而通过这次闹剧，

360 数据显示，更多的人使用了 360 隐私保护器。 

虽然 360 市场份额提高了，但这样的事件对中国

伤害。 

2010-10-13 

示，2010 年

美国市场在线广告营收同比增长 11.3%，达到 123 亿美元。预计全年

营收将超越 2008 年的高峰值 234 亿美元。    

  

 



                                                                                8 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                    发现价值  实现价值 

 

            

图 6： 场上半年表现出色 美国在线广告市

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

美国在线广告营业收入继续稳步增长，并且有可能超越 2008 年的峰值，

而这

我们关注的是，美国在线广告市场中广告

主最

                        

上周焦点事件点评： 

焦点事件：开心网创始人兼 CEO 程炳皓在北京大学出席开心网 2011 年度首

（来源：京华时报）  2010-10-13 

 

开心网的盈利，对于整个 SNS 市场来说，无疑是一个最大的利好

其中，显示广告和数字视频都处于增长中，所占份额进一步增大，进一

步显示了网络视频娱乐应用的功能受到欢迎，而另一方面，销售机会发所占

份额则从去年的 7%降到了 5%。 

另外报告中所提到的一个值得

多的是零售、电信、金融服务、汽车和计算机，而中国与之不同的是，

中国的房地产的广告主占据了很大的市场份额，金融服务和电信的收入占比

远远低于美国，随着中国消费市场的升级，中国的在线广告市场规模潜力无

穷。 

     

 

场校园招聘会时，首度透露开心网在今年第二季度已实现盈利，每个月盈利

规模已达 1000 多万元。他还表示开心网未来肯定会上市，员工也会得到相

应的股票期权奖励。            

点评：
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消息

从而成为了中国互联网市场巨头，而同样对

很多

开心网从创立之初的默默无闻到现在的“今

天你

的 SNS 网站还在继续探索稳定的盈利模式，主要依赖

于网

 

图 7：开心网宣告盈利 

，联系到之前艾瑞出的报告，其预测 2010 年 SNS 将吸引到 11.1 亿的广

告市场，比去年增长 46.1%。 

当 QQ 依靠客户对其的黏性

客户特别是一些消费能力极强的白领阶层有着很强的黏性 SNS 网站，却

始终无法摆脱难以盈利的质疑，而这也同样与在互联网市场发展迅速的网络

视频行业有着极其的相似性。 

作为中国的 SNS 龙头企业，

偷菜了么”，一路走来，颇为不易，但联想到之前 Facebook 的市值也越

发庞大，以及中国的众多白领现在沉溺于玩开心网的一些游戏，同时利用 SNS

平台快速的跟好友分享最新的一些信息成为习惯，就能真切感受到 SNS 的市

场前景是多么光明。 

但另一方面，中国

络广告的商业模式必然不可持续，那么如何进一步利用其庞大的用户群

来开拓 SNS 市场空间，这成为了摆在众多 SNS 企业面前最急需解决的问题。 

开心网盈利是好事，但 SNS 市场，远不该只以盈利为目标。 

数据来源：国联证券研究所 艺恩资讯 
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