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2010 年 10 月 11 日 

2010 年第 11 期 

跟踪区间：2010.9.27-2010.10.10 

传媒行业周报 

最近 52 周走势： 

《狄仁杰》过两亿，华谊笑傲国庆档 行业产业 
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上两周市场回顾： 

上两周传媒板块迎来短暂调整，跑输沪深 300 指数，周涨 0.74%，

沪深 300 则同期涨了 4.79%，显示传媒板块在前期估值过高的情况下，

同时这两周在没有太多利好刺激的情况下，这两周迎来了短暂调整。另

外上两周板块表现最为出色的三只股票分别是乐视网、新华传媒和皖新

传媒，周涨 12.28%、8.39%和 8.02%，符合我们上周周报所说的看好出

版行业的预测，而板块中跌幅最大的三只股票则分别为博瑞传播、*ST

鑫新和蓝色光标，跌幅分别为 4.35%、2.86%和 1.67%。 

 

本周市场展望： 

本周我们值得关注影视板块和三网融合板块，根据相关统计，华谊

兄弟投资拍摄的《狄仁杰之通天帝国》于 9 月 29 日上映，截止到 2010

年 10 月 7 日，《狄仁杰之通天帝国》的票房再次突破 2 亿，预计票房有

望冲击 4 亿，如果说《唐山大地震》的成功归因于天时的话，那么这次

国庆档《狄仁杰之通天帝国》的票房再次超出市场预期，则进一步显示

了华谊超强的市场运作能力，华谊兄弟（300027）的后期发展值得关注。

另外，随着武汉塑料重组进程的加快，三网融合板块在经历了好长一段

时间的“沉寂”后，有望迎来爆发，歌华有线（600037）和中视传媒

（600088）尤其值得我们关注。 

 
 

mailto:gujia@glsc.com.cn
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一周市场回顾 

上两周传媒板块迎来短暂调整，跑输沪深 300 指数，周涨 0.74%，沪深

300 则同期涨了 4.79%，显示传媒板块在前期估值过高的情况下，同时这两周

在没有太多利好刺激的情况下，这两周迎来了短暂调整。另外上两周板块表

现最为出色的三只股票分别是乐视网、新华传媒和皖新传媒，周涨 12.28%、

8.39%和 8.02%，符合我们上周周报所说的看好出版行业的预测，而板块中跌

幅最大的三只股票则分别为博瑞传播、*ST 鑫新和蓝色光标，跌幅分别为

4.35%、2.86%和 1.67%。 

 

传媒板块上两周的焦点事件是武汉塑料于 2010年 9月 30日公布了重大

资产置换及发行股份购买资产暨关联交易报告书，显示其未来将进一步借助

资本市场的平台，从而加速湖北省网的整合。另一个焦点事件则是乐视网发

布了业绩预增公告，尽管市场和媒体对乐视网的质疑声很多，但我们仍然坚

持应该用发展的眼光，用行业发展的看待互联网公司。另外，时代出版发布

公告，显示其进一步利用其自身的内容资源的优势进军影视行业，市场空间

巨大。 

 

图 1：文化传媒指数与沪深 300 对比 

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

6.00%

10-
09

10-
09

10-
09

10-
09

10-
10

10-
10

10-
10

10-
10

10-
10

10-
10

10-
10

10-
10

GL传媒指数 沪深300
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本周市场展望： 

本周我们值得关注影视板块和三网融合板块，根据相关统计，华谊兄弟

投资拍摄的《狄仁杰之通天帝国》于 9 月 29 日上映，截止到 2010 年 10 月 7

日，《狄仁杰之通天帝国》的票房再次突破 2 亿，预计票房有望冲击 4 亿，如

果说《唐山大地震》的成功归因于天时的话，那么这次国庆档《狄仁杰之通

天帝国》的票房再次超出市场预期，则进一步显示了华谊超强的市场运作能

力，华谊兄弟（300027）的后期发展值得关注。另外，随着武汉塑料重组进

程的加快，三网融合板块在经历了好长一段时间的“沉寂”后，有望迎来爆

发，歌华有线（600037）和中视传媒（600088）尤其值得我们关注。 

 

上周行业动态： 

报刊行业： 

1、为 3D 报纸把脉                           （来源：青年记者）           

2010-10-09 

3D 报纸来了。今年 3 月 9 日，比利时诞生了被称为“欧洲乃至世界上第

一份 3D 报纸”的《最后一点钟报》。仅仅一个多月时间，湖北《十堰晚报》

就推出了中国首份 3D 报纸。随后，《齐鲁晚报》、《南方都市报》、《安徽商报》、

《每日商报》、《都市周报》、《扬子晚报》、《城市晚报》、《东方早报》、《芭莎

男士》杂志等十多家报刊相继推出了各自的 3D“盛宴”——号外、特刊、专

刊、彩页或整报。 
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图 2：3D 报纸大举来袭 

 
数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

如果说《阿凡达》开创了一个电影 3D 新纪元的时候，我们再来看如今报

纸所倡导的 3D 就显得不是那么新鲜了。 

当然了，有一点令我们国人感到欣慰的是，3D 从欧洲传入国内仅仅相差

了 38 天，充分说明了中国媒体在借鉴西方先进技术上比之以前进步了不少。 

但问题随之而来，现在国内《南方都市报》《扬子晚报》等纷纷进入 3D 报

纸行列，对于其自身的发展究竟有多大帮助？ 

报纸和电影的一个最大区别就是一个以文字立于江湖，一个以影像立于江

湖，现在中国的报纸不是说扎扎实实的在文字报道上下功夫，偏要去走影像路

线，可谓是“不务正业”，相信对于自身报业的发展的也是“收效甚微”。 

 

广电行业： 

1、纪录片《华尔街》央视开播           （来源：人民日报）          

2010-09-30 

日前，由中央电视台历时近 3 年全力打造的大型纪录片《华尔街》在财

经频道与观众见面。本片站在历史坐标中，着眼于中国实际，梳理了 200 多

年来以证券市场为核心的现代金融业来龙去脉，呼吁塑造健康、完善的中国
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证券市场。 

 

图 3：《华尔街》市场一片叫好 

 
数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

从《大国崛起》的一炮而红，到随后的《复兴之路》，以及现在推出的《公

司的力量》和现在颇受追捧的《华尔街》，对于很多人来说，这些记录片的走

红确实让人惊诧不已。 

这些记录片走红的原因其实不难理解：1、中国在经过了 30 年的高速发

展以后，老百姓对于希望中国早日成为强国的热情日渐高涨；2、在解决了温

饱问题和这些年中国的教育水平快速提高后，已经培养了很大的一批知识分

子，这些知识分子对于政经的关注度迫切高涨；3、面对日益复杂的国际环境，

以及中国处于发展的十字路后，我们需要借鉴国外的发展路径来为我们未来

的发展寻找方向。 

当然了，制作的认真也促使了这些记录片的红火，但问题随之而来，《华

尔街》一个纪录片耗时三年，有多少电视台愿意等这三年呢？ 

                       

出版发行： 

1、小说《山楂树之恋》海外版权输出成绩骄人       （来源：现代快报） 

2010-09-16 
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在今年的法兰克福书展上，新近被改编成电影的中国小说《山楂树之恋》

受到许多国际出版商关注。截至 7 日，已有欧洲、加拿大、日本等十几个国

家和地区获得该书的版权授权。 

                  

图 4：《山楂树之恋》受到国际出版商关注 

 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

中国出版一直寻求“走出去”，如何“走出去”便成为了摆在各家出版

集团面前的首要问题。 

《山楂树之恋》受到海外出版商的青睐，如果在联想到前几年中国的《狼

图腾》和更早些年余华《活着》的畅销海外，不免可以总结下成功走出去的

几个关键因素：1、作品要更加符合西方的价值观和审美观，中国的很多主

旋律作品不是说不好，但要想让海外人士也能接受，推广起来难度比较大；

2、要学会营销。那种以前酒香不怕巷子深的年代早已过去，中国的出版行

业现在就要学会营销，除了参加一些国际书展，多培养一些国际出版营销人

才也是当务之急；3、重视翻译，加大翻译人才的培养。 

 

互联网： 

1、盛大谭群钊：破解网游自主研发困境应更开放        （来源：Techweb）          

2010-10-08 

                           中国网游十年发展遭遇瓶颈，在寻求突破之道上，优秀的人才和团队成为

重中之中。如何网罗有经验的高端网游人才和团队，强化自身的研发实力，

并在此基础上推出高品质的游戏产品，成为诸多网游公司考虑的问题。 
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图 5：盛大《龙之谷》3D 动作网游革新之作 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

中国的网络游戏在经过了前两年达到顶峰后，现在有下降的趋势，但与

此形成鲜明对比的是，根据《2009 中国网络游戏研发力量调查报告》显示：

2009 年中国的网游研发团队已经达到 161 家，比 2008 年的 131 家相比增加

了 30 家，而中国网游的从业人数也已经达到了 27909 人。 

但与之形成鲜明对比的是，与早几年网易推出《梦幻西游》，盛大推出

的《传奇世界》，最近这几年中国的网络游戏市场几乎没有太多的叫得响亮的

自主研发的网络游戏，不仅游戏题材过于类似，像三国的题材中国网游竟然

超过了 100 多款，而其他的一些热门游戏也不免有“山寨”的味道。 

中国的网游界确实需要静下心来好好思索未来的路如何走呢？ 

 

综合： 

1、国庆档票房 2.8 亿创新高                （来源：北京娱乐信报）           

2010-10-09 

十一长假结束，万达、星美等主流院线昨天做出粗略统计，7 天长假期

间，全国票房约 2.8 亿元，创下历史新高。而去年国庆长假和中秋重合，8

天全国票房才 2.2 亿。 
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图 6：《狄仁杰之通天帝国》引爆国庆档 

 
数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

如果说上半年中国电影票房的急剧增加主要还是归因于《阿凡达》这种

百年难遇的大片的话，那么国庆档，在几乎都是国产片的天下的情况下，国

庆档 7 天便取得 2.8 亿票房的业绩比之去年中秋加国庆一共八天才取得 2.2

亿的票房也确实好了不少。 

今年国庆档，华谊的《狄仁杰之通天帝国》可谓出尽了风头，从 9 月 29

日上映，截止到 10 月 7 日便已突破 2 亿票房，势头不落于之前的《唐山大地

震》，徐克在经过了前几部电影的惨败后，终于迎来了翻身之作。 

而更加令人惊喜的是吴宇森的《剑雨》，其精彩的打斗让人大呼过瘾，而

甄子丹主演的《精武风云》虽然比起之前的《叶问》逊色不少，但也让很多

观众渲染了一把爱国情。 

                             

 

上周焦点事件点评： 

焦点事件： 进入 2010 年，《关于促进电影产业繁荣发展的指导意见》、《关

于推进国有电影院线深化改革加快发展的意见》等一系列政策让很多投资者

看到了目前国内电影院建设的巨大潜力，加之近年来中国电影票房每年以

30%左右的速度增长，一时间，电影院建设成为资本追逐的热点，一大批新
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建影院在全国各地破土而出。             

（来源：人民日报）  2010-10-08 

 

点评：国庆档一共 7 天中国电影票房再攀新高，达到 2.8 亿。远超过去

年国庆加中秋的 2.2 亿的票房，对于越来越多的人来说，走进电影院越来越

成为生活中的一种常态。 

在中国电影市场如此红火的今天，与其说是华谊兄弟这些影视投资公司

是直接的受益者，还不如说是投资电影院成为最大的获利者，毕竟投资影视

的风险过大，上半年也只有几部国产电影真正达到盈利。 

但问题随之而来，中国的影院投资市场是一个非常市场化的市场，当众

多人发现投资影院比投资电影的利润来得更为稳定的时候，于是电影院的建

设就成为了大家争相投资的对象，2010 年上半年全国新增屏幕就已经达到了

596 块，比之 2009 年全年新增的 626 块，只有微小的差距了，而到 2010 年

底，据业内人士估计，预计能达到 6000 块。中国的电影院建设已经进入了高

速发展通道。 

尽管与美国平均 8000 人一块屏幕，日韩 30000 人一块屏幕，中国的人均

屏幕还是远远低于其他发达国家，但同样不可以回避的是，美国市场每年新

片上映的数量更是远远超过中国，中国的屏幕充斥着太多的同质化竞争，特

别是一些大片上映的时候，几乎没有其他太多的选择。 

当然，令人惊喜的是，中国的万达影院坚持走的商业地产加电影院的路

线现在已经取得了极大的成功，万达影院已经占据了中国国内 15%的票房收

入，而更值得令人称道的是，万达对于影院经营人才的培养也一直走在了其

他影院前面，值得中国其他影院好好借鉴。 
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图 7：世界各国每 10 万人拥有银幕数量对比 

数据来源：国联证券研究所 艺恩资讯 
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无锡 

国联证券股份有限公司 研究所 

江苏省无锡市县前东街 168 号国联大厦 7 层 

电话：0510-82833507 

传真：0510-82833217 

 

上海 

国联证券股份有限公司 研究所 

上海市浦东新区源深路 1088 号葛洲坝大厦 22F 

电话：021-38991500 

传真：021-38571373 

 

深圳 

国联证券股份有限公司 研究所 

广东省深圳市福华一路卓越大厦 16 层 

电话：0755-82878221 

传真：0755-82878221 

 

国联证券投资评级： 

类别 级别 定义 

强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 20%以上 

推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－10%～10%

股票 

投资评级 

卖出 股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上 

优异 行业指数在未来 6 个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 
行业 

投资评级 
落后 行业指数在未来 6 个月内弱于大盘 
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