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《海南先行先试有方向,行业发展有动因》  

旅游行业 

        “十一”黄金周靓丽数据如期而至 

 主要事件 

根据国家旅游局的统计，今年10月1日至7日的“十一”黄金周期

间，全国纳入监测的119个直报景区共接待游客量达2236.43万人次，

同比增长13.27%，增速高于去年同期1.1个百分点。同时，旅游收入

为11.27亿元，同比增长26.71%，增速更是较去年同期大幅提高17.04

个百分点，整体呈现出加速上升的态势。 

点评 

n 黄金周数据靓丽，119个景区收入增长普遍较好 

根据统计，今年黄金周期间全国119个重点景区累计接待游客达

到2236万人次，同比增长13.27%。与此相对应的上市公司相关景区游

客增速也普遍呈现出较快增长的态势。其中，一些主要景区如乌镇、

华山、黄山等都有了超过30%以上的增长幅度。值得一提的是黄山风

景区10月1-6日共接待游客达到了16.68万人，同比增长58.21%，更是

创了历史新高。 

 

n 靓丽数据诠释着居民巨大的旅游消费需求 

根据国际发展经验，当一国的人均GDP达到1000美元时，社会消

费结构将全面升级，人们开始有温饱型消费向享受型转变，一些更休

闲的消费方式也被人们逐步接受。同时，我们的研究也表明人均可支

配收入超过1万元，旅游消费需求将加速增长，我国目前正处于旅游

消费加速的增长期，旅游业高增长将有望贯穿整个城市化进程，并延

续到城市化之后，而此次黄金周的靓丽数据正是这种巨大消费需求的

最好诠释。 

 

n 行业仍看好，四季度继续关注政策、成长与重组个股。 

   我们认为短期，随着世博进入最后一个月的倒计时，“赶末班车” 
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强于大市(维持) 

 56.45 

行业表现                   2010.10.08 

评价周期  1个月   6个月  12个月 

绝对表现（%） 5.62 0.86  37.40 

相对表现（%） 5.11 14.29 43.85 

数据来源:WIND,爱建证券研发部 

股票名称 评级 09EPS 10EPS 11EPS 

中国国旅 推荐 0.44 0.50 0.60 

三特索道 推荐 0.19 0.30 0.38 

云南旅游 推荐 0.05 0.13 0.16 

西藏旅游 推荐 0.01 0.06 0.11 

峨眉山 A 推荐 0.36 0.50 0.61 

首旅股份 推荐 0.69 0.86 0.98 

锦江股份 推荐 0.47 0.57 0.62 

数据来源：爱建证券研发部 

  

2010.09.09 
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的大量客流预计将涌现，国内游有望受此带动延续增长。而之后在广州亚运会的带动下，国内游和入

境游有望掀起另一波高潮。而从中长期来看，基于国家对旅游业的高度重视，计划旅游业总收入年均

增长12%以上，增加值占全国GDP比重提高到4.5%以及未来随着国民收入与出行便捷度的大幅提高，该

行业具备长期看好的理由。 

    就第四季度而言，三条主线的思路仍在于：（1）四季度将是政策深化和兑现期，桂林、海南、

东北、云南、西藏、四川、湖北、湖南等地均有望出台区域政策；（2）伴随着旅游行业持续高速发

展，继续看好业务扩张模式清晰、复制潜力大的成长型公司；（3）有重组、整合可能的公司也可继

续有所关注。推荐的公司包括中国国旅、三特索道、云南旅游、西藏旅游、峨眉山A、首旅股份、锦

江股份。 

 

 

表1 近年黄金周主要景区游客总体情况(单位:万人次) 

 2010年 — 2009年 2008年 

全国119个重点景区 2236 13.27% 1974 1830 

    —32个非城市型景区 708 17.80% 601 555 

    —87个城市型景区 1529 11.44% 1372 1274 

数据来源: 国家旅游局, 爱建证券研发部整理 

 

  

表2 近年黄金周部分景区企业游客变动情况(单位:万人次) 

 

                          

   
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源: 国家旅游局, 爱建证券研发部整理 
 

 

 

上市公司 景区 2008年 2009年 2010年 — 

首旅股份 三亚南山 6.85 7.80 7.50 -3.50% 

黄山旅游 黄山 15.40 13.30 17.70 33.20% 

中青旅 乌镇 20.79 22.90 33.50 46.20% 

丽江旅游 玉龙雪山 6.10 6.50 6.60 0.80% 

峨眉山 峨眉山 17.31 17.40 17.60 1.0% 

桂林旅游 银子岩 4.12 4.50 5.50 20.80% 

华侨城 深圳欢乐谷 17.56 16.20 20.40 26.30% 

华侨城 北京欢乐谷 17.16 12.80 17.70 38.50% 

港中旅、华侨城 世界之窗 17.98 16.10 19.80 23.30% 

港中旅 珠海海泉湾 14.20 8.70 12.0 37.60% 

三特索道 华山 11.42 10.70 14.70 37.30% 
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投资评级说明 
 

l 公司评级 

强烈推荐：预期未来 6个月内，个股相对大盘升幅 20%以上 

推 荐： 预期未来 6个月内，个股相对大盘升幅 5%～20％ 

中 性： 预期未来 6个月内，个股相对大盘变动在±5%以内 

回 避： 预期未来 6个月内，个股相对大盘跌幅 5%以上 

l 行业评级： 

强于大势：预期未来 6个月内，行业指数相对大盘涨幅 5%以上； 

中性：预期未来 6个月内，行业指数相对大盘涨幅介于-5%～5%之间； 

弱于大势：预期未来 6个月内，行业指数相对大盘跌幅 5%以上； 

 

重要声明 

 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公

正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买

卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与我公司和研究员无关。我公司及研究

员与所评价或推荐的证券不存在利害关系。 

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，

也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行服务或其他服务。本报告版权仅为我公司

所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发表、复制。如引用、刊发，需

注明出处为爱建证券研究发展总部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 
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