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	一、 光伏产业刚刚起步 
	（一）可再生能源将是未来主要能源
	（二）大戏刚刚开锣，光伏行业处于产业化初期
	一个产业的发展如果以时间为坐标，可以分为三个阶段：技术驱动、产业规模和制造驱动、以及市场经济驱动三个阶段，目前的光伏行业正处于从第一阶段的技术驱动向第二阶段规模驱动的方向发展阶段。09年意大利和美国加州光伏发电已经实现与当地火电的平价上网，随着制造成本的继续降低，落入平价上网区间的地区会不断增加，企业所需的是根据市场规模进度不断扩产，降低制造性成本。先进的技术，特别是制造性技术显得越来越重要。光伏行业到本世纪末就可以超过人类需求的10倍以上，而且奖励前几名的规律不会变，只是这个过程可能很长。
	（三）晶硅和First Solar的薄膜是成功的技术路线
	（四）多晶硅价格上涨趋势不会超过半年
	（五）A股上市公司估值偏高

	二、 幼稚产业成长路径的几点思考
	（一）最好的不一定可以最终实现产业化
	（二）产业化的时间窗口很重要
	（三）阶段性供需不匹配是新产业成长期的必然经历

	三、 与晶澳CEO座谈纪要
	（一）能源回收周期和经济性（发电成本）应该作为产业发展预期的基本出发点。
	（二）短期（明年）需求增幅受欧元区主权债务危机影响，存在不确定性；但中期增长趋势已然确定。
	（三）晶硅技术路径进入快速成长期，亚洲区制造成本优势明显加速产业转移
	（四）薄膜是技术更新最活跃的领域，代表技术发展方向，first solar是薄膜技术路径走向成功的标准范式。


