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执笔人 

熊晓云 

 

 基本金属 

本周 LME 金属现货价格，除铅之外，均实现上涨。其中锡价涨幅最

大，为 6%，今年以来累计上涨 36%；其次为铝，价格上涨 2.5%，今年以

来累计涨幅为-3.6%。铅价下跌 2%，今年以来累计跌幅为 12%。 

LME 库存方面，除铅和镍库存小幅增加以外，其它金属库存均减少。

其中锡库存降幅最大，为1.9%，今年以来累计减少49%；铜库存下降1.6%，

今年累计减少 24%。 

本周国内基本金属现货价格，除铝和锌小幅下跌外，均实现上涨。

锡价涨幅最大，为 1.2%，今年以来累计涨幅为 17%；其次为铅，周涨幅

0.6%，今年以来累计涨幅为 2.5%。 

 贵金属 

上海期货交易所黄金收于 278 元/克，本周上涨 2.1%，今年累计涨

幅为 12%；COMEX 黄金收于 1276 美元/盎司，本周上涨 2.4%，今年累计

涨幅为 14%。 

美元指数和原油价格为 81 和 74 美元，本周分别下跌 0.6%和 4.6%。 

 重大事件 

国土部出台政策鼓励铁铜铝等国家紧缺矿产勘查开采。近日，国土

资源部出台《关于鼓励铁铜铝等国家紧缺矿产资源勘查开采有关问题的

通知》。主要内容为：加大紧缺矿产资源勘查力度；完善紧缺矿产资源

矿业权出让制度；保障紧缺矿产资源勘查开采环境。 

节能减排下的铝企三面受敌 电解铝或成重灾区。离完成“十一五”

规划目标只剩下最后一个季度的时间,尚未完成节能减排任务的地方政

府心急如焚。出口受阻、电价上调以及有可能的大面积拉闸限电将推进

铝业小产能企业的关停,铝业或将迎来新一轮的洗牌。 

xiongxiaoyun@sxzq.com 

联系人 

张小玲 

0351-8686990 

zhangxiaoling@i618.com.cn 

孟军 

010-82190365 

有色行业新兴产业项目门槛确立经营规模 10 亿以上。中国有色金属

行业协会已确立“有色行业战略性新兴产业发展规划项目”的主要涉及

领域和项目发展条件。依据要求，有色金属行业战略性新兴产业规划项

目产品需求量大，市场前景广阔。项目整个产业未来市场规模原则上应

在 50 亿元以上（对于市场应用量大面广的铜、铝加工产业原则上应在

100 亿元以上），项目经营规模应在 10 亿元以上，但小品种稀有金属和

尖端材料不受经营规模及市场规模的限制。 

mengjun@i618.com.cn 

地址：北京市海淀区大柳树路 17 号富海大厦 808 

山西证券股份有限公司 

http://www.i618.com.cn 
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   品种   单位   07 年均价 08 年均价 09 年均价 2010.09.17 一周涨幅 2010 年涨幅 

基本金属价格                   

 LME 价格   铜(现货)  美元/吨   7,146 6,980 5,205 7,711 1.22% 3.28%

   铝(现货)  美元/吨   2,647 2,590 1,678 2,152  2.52% -3.64%

 锌(现货)  美元/吨   3,283 1,871 1,670 2,125  0.17% -16.42%

   铅(现货)  美元/吨   2,585 2,080 1,733 2,174  -2.09% -12.48%

   锡(现货)  美元/吨   14,401 18,518 13,644 23,591  5.96% 35.82%

   镍(现货)  美元/吨   37,318 20,975 14,737 23,213  1.62% 22.69%

 LME 库存 铜  吨     157,522   175,089 385,548 384,200  -1.60% -23.53%

 铝  吨 840,839 1,222,164 4,075,809 4,393,425  -0.16% -5.00%

 锌  吨 80,918 150362 380707 619,125  -0.07% 26.58%

 铅  吨 37,269 62,708 95,261 191,750  0.59% 30.64%

 锡  吨 11,966 7,236 17,599 13,625  -1.87% -49.15%

 镍  吨 17,793 51,530 111,932 119,412  0.50% -24.63%

 国内价格   铜(现货)   元/吨   62,434 55,392 41,807 59,525  0.38% -0.75%

   铝(现货)   元/吨   19,486 17,013 13,884 15,290  -0.07% -8.00%

   锌(现货)   元/吨   28,215 15,926 14,133 17,300  -0.86% -16.12%

   铅(现货)   元/吨   19,581 17,294 13,725 16,400  0.61% 2.50%

   锡(现货)   元/吨   323,525 177,481 109,300 149,000  1.19% 16.86%

   镍(现货)   元/吨   122,551 144,067 115,152 171,500  0.59% 22.06%

贵金属价格                 

 COMEX 价格   黄金   美元/盎司  699 872 974 1,276  2.43% 14.09%

 SHFE 价格   黄金   元/克   170 196 214 278 2.06% 12.26%

其他价格       

 美元指数   81.32 77.26 80.58 81.41 -0.57% 5.03%

 原油 NYMEX 美元/桶 72.40 99.89 62.18 73.66 -4.57% -9.63%

数据来源：Bloomberg,山西证券研究所 
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行业新闻 

 
 
智利 Codelco 旗下矿场工人拒绝了公司初步的薪资提案。一位工会领袖周四称，智利国家铜业公司

(Codelco)旗下的 Radomiro Tomic 矿场工人拒绝了公司初步的薪资提案，使得智利国家铜业公司的供应稳定

性笼罩在一片乌云之下。Radomiro Tomic 矿场的劳动合同将于 11 月到期，薪资谈判将在 10 月中旬开始。 

 

智利 Codelco 称其 2010 年铜产量料达 170 至 180 万吨。公司执行长周三称，今年智利国家铜业公司

（Codelco）预计生产 170-180 万吨铜。智利国家铜业公司是全球最大的铜生产商。 

 

日本泛太平洋铜业扩大铜减产计划至 13%。由于铜矿石供应量下降，日本泛太平洋铜业原计划 10 月份

后的 6 个月内将铜产量减少 7%，现在将减产幅度增加至 13%。 

 

Aurubis 称欧洲和中国的铜需求将继续增加。欧洲最大的铜生产商 Aurubis 公司周三称，欧洲和中国

的铜需求将继续增加。欧洲的铜需求将继续受正面的经济增长趋势所推动，且交易将活跃。估计在夏季低

迷期之后，铜杆，铜型材和线材的需求量料增加。需求低迷的夏季过后，中国制造业的铜需求量料增加，

目前，铜管需求已经呈现增加趋势，其主要用于空调机生产。整体上，未来数周，铜市需求良好，且库存

有限，伦敦，上海和纽约三个交易所的铜库存均呈下滑趋势。 

 

全球 1-7 月铜市供应短缺 70,000 吨。世界金属统计局（WBMS）周三公布的数据显示，全球 2010 年

1-7 月铜市供应短缺为 70,000 吨，去年同期则为供应短缺 143,000 吨。1-7 月全球矿山铜产量为 907 万吨，

较上年同期出现小幅增长。1-7 月全球精炼铜产量为 1117 万吨，同比增加 5.3%。2010 年 1-7 月全球铜消费

量为 1124 万吨，2009 年全年总计为 1826 万吨。2010 年前 7 个月，中国表观铜需求量增加了 94,000 吨，大

致因国内产量增加；欧盟 27 国的铜需求总计为 201.6 万吨，较 2009 年 1-7 月增加 15%。 

 

江铜增资扩建合金铜管二期工程项目获省发改委批复。为促进江西省铜产业的发展，总投资 5.2 亿元

的江西铜业股份有限公司增资扩建 38kt/a 新型合金铜管二期工程项目获省发改委批复。其中：空调光面铜

管 11.4kt/a，内螺纹管 26.6kt/a。  

 

江铜银山铜金矿技改项目开工 可形成日采选 5000 吨生产能力。9 月 9 日，江铜集团银山矿业九区铜

金矿每日 5000 吨采选技术改造项目正式开工。该项目总投资约 5 亿元，投产后可形成日采选铜矿石 5000
吨、铅锌矿石 400 吨的生产能力。银山铜金矿技改项目位于德兴市，是我省重点调度项目，计划在 2011 年

7 月建成投产，服务年限 20 年。 

 

全球今年1-7月铝市场盈余达178000吨。WBMS公布的数据显示，全球今年1-7月铝市场盈余达178000
吨。去年同期，全球铝市场过剩仅 135 万吨。今年全球主要铝产品需求为 2353 万吨，与去年同期相比，增

加了 421 万吨。 
 

海湾国家生产世界铝产量的 18%。海湾石油生产国正在推动大型铝项目，这将会增加铝的产量为 1000
万公吨，占有世界铝产量的 18%。这六个海湾合作委员会国家，2009 年产出大约 220 万公吨的铝，新的冶

炼厂和现有扩建单位推动其合计产量于 2010 年底近 370 万公吨，政府控制的铝业公司迪拜铝业在一研究中

表示。 
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美国 8 月主要铝制品产量同比增长 9%。美国八月主要铝制品产量同比增长 9.45%至 1718667 吨，2009
年 8 月为 1570783 吨。但比今年 7 月下滑 0.2%，今年 7 月产量为 1722329 吨。 

 

关铝等五矿系将加快核心资产上市。据国内媒体 9 月 13 日消息，五矿集团将加快推进整体改制，核

心资产有望注入旗下上市公司。从合并同类项和完善产业链来看，五矿发展有望成为钢铁业整合平台，关

铝股份有望与五矿资源进行整合，金瑞科技有望注入锰矿资产，*ST 中钨有望成为五矿钨业整合平台，将

其拥有的江西钨业资产注入，去年五矿收购的澳大利亚 OZ 公司的铅锌资产有望注入湖南有色和株冶集团。 

 

南南铝年产 20 万吨铝板带型材项目开工。广西南南铝加工有限公司总投资 45 亿元，年产 20 万吨高

性能铝板带型材项目开工。南南铝加工有限公司一相关人士称，年产 20 万吨大规格高性能铝板带型材项目

计划于 2011 年下半年实现试生产，2013 年全线投产。 

 

WBMS：全球 1-7 月锌市供应过剩 265,000 吨。WBMS 周三表示，今年前 7 个月全球精炼锌市场供应过

剩 265,000 吨。该数据要高于 2009 年全年的供应过剩 210,000 吨。1-7 月期间，全球精炼锌需求较去年同期

水平增加 712,000 吨。 
 
澳洲特拉明锌矿公司计划开建全球第七大锌矿。澳大利亚特拉明锌矿公司（Terramin）计划在未来 12

月中完成阿尔及利亚北部的瓦迪阿米祖尔（Oued Amizour）铅锌矿项目的可行性研究并且开始项目建设工

作。该项目主体 Tala Hamza 矿很可能是全球第七大锌矿，年矿石处理能力超过 400 万吨，铅锌精矿产量有

望达到 45 万吨。2009 年 11 月勘探到矿产资源储量为 6860 万吨，其中锌品位 4.6%、铅品位 1.1%。其矿石

储量为 2410 万吨，其中铅矿石品位 1.7%，锌矿石品位 5.9%。 
 

中国铅锌产量稳增 冶炼投资增速超矿山投资。中国有色金属工业协会铅锌部主任赵翠青 9 月 11 日称，

2010 年全年中国铅产量预计为 400 至 405 万吨，同比增加 7%－8%；锌产量预计为 495 至 500 万吨，同比

增加 14%－15%。受 2009 年铅锌产量“前低后高”的影响，今年下半年铅锌产量环比增速将放缓。 
 
驰宏锌锗陷“环保门” 集团注资可能推迟一年。驰宏锌锗正在停牌推进重大资产重组，至少要一年

才能解决的环保问题，让本已进入倒计时的资产重组，重新陷入漫漫等待中。 
 
国际铅锌研究小组：2010 年 1-7 月全球铅市供应过剩 52,000 吨。1-7 月全球精炼铅消费量为 505.5 万

吨，高于 2009 年同期的 489.4 万吨。1-7 月全球精炼铅产量为 510.7 万吨，2009 年同期为 497.6 万吨。 
 
精炼铅和原铝等的出口关税或将降低。多位业内人士周四表示，北京政府正考虑取消对出口精炼铅徵

收的 10%关税，并将未锻轧原铝和铝合金的出口关税由现行的 15%降低至 5%。 
 
限电致使铅企减产 上下游供求失衡尚未显现。目前节能减排对铅的上下游企业产生了同向的影响，

上下游供求的格局尚未出现大的失衡。之后“限电令”在区域上会扩大，可能会在河南、山东等地推进，而

这些地区也有各自拥有铅炼企以及下游消费企业。所以，对于铅产业而言，节能减排所带来的企业减产究

竟会冲击产业链的哪一端目前尚不明朗，还要看事态的发展。 
 
锡检修停产料影响产量 3000—4000 吨。云锡公司计划于 9 月下旬开始检修停产，据公司内部人员表

示，检修期计划为 20-30 天（视具体情况定夺），影响产量 3000-4000 吨。 
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WBMS:全球 1-7 月镍市供应短缺 51,000 吨。WBMS 周三表示，今年 1-7 月全球镍市供应短缺 51,000
吨，而去年同期则为供应短缺 7,500 吨。前 7 个月镍矿产量为 790,000 吨，较上年同期下滑 1.1%。 

 
金川集团收购加拿大大陆矿业公司。加拿大大陆矿业公司(Continental Minerals Corp)9 月 17 日发布公

告称，中国金川集团出价 4.32 亿加元收购该公司。收购完成后，金川集团将持有该公司全部股权。该公司

称，上述协议尚需获得公司股东大会的批准。 
 
1-6 月我国硬质合金产量约 1 万吨。据协会消息，上半年硬质合金产量约 1 万吨，同比增涨 47%。 

 
 
 
投资评级的说明： 
 
——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 
 
——股票投资评级标准：  
 
买入：  相对强于市场表现 20%以上 
增持：  相对强于市场表现 5～20%      
中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 
减持：  相对弱于市场表现 5%以下 
 
 
 
——行业投资评级标准： 
 
看好：  行业超越市场整体表现 
中性：  行业与整体市场表现基本持平 
看淡：  行业弱于整体市场表现 
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