
请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 
 
 

 
白酒维持高增速，啤酒增速继续回升 
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本报告导读： 
白酒产量增速回升，葡萄酒产量同比继续下滑，啤酒、乳制品和肉制品产量增速略有

回升，速冻米面产量维持高速增长。 

摘要： 
 白酒单月产量增速回升，累计增速保持在 25%以上：白酒 8月产量为

61.6 万千升，同比增长 27.5%。1-8 月累计产量 528.0 万千升，同比

增长 27.1%。四川、贵州增长稳定，1-8 月累计同比增长分别为 47%、

36%。预计全年白酒行业产量增速大于 20%。 

 啤酒产量增速继续回升，预计全年增速低于 10%：啤酒 8 月产量为

540.9 万千升，同比增长 12.7%。1-8 月累计产量 3194.6 万千升，同

比增长 6.5%，增速与去年同期基本持平。山东地区连续 3 个月产量

同比增速回落，北京地区产量水平基本与去年持平，广西地区 1-8

月累计增长 13%。我们维持啤酒全年增速低于 10%的判断。 

 葡萄酒单月产量增速继续下降，行业未来仍将维持高增速：葡萄酒 8

月产量为 7.3 万千升，同比下降 1.2%；1-8 月累计产量为 63.6 万千

升，同比增长 14.9%。主产区山东的 1-8 月累计产量同比上升 7.4%。

我国葡萄酒消费市场增长空间较大，预计未来两年葡萄酒消费都将保

持高速增长。 

 乳制品产量增速环比继续回升，原奶价格上涨增加乳企成本：乳制

品8月产量 193.2万吨，同比增长13.7%；1-8月的累计产量为1370.5

万吨，同比增长 9.9%。主产区原奶收购价格 2.93 元/公斤，同比上

涨 26.3%、环比上涨 1.4%。预计原奶价格会进一步上涨，增加了 2010

年乳品企业的成本压力。 

 冷鲜藏肉产量增速环比继续回升，猪价上涨压缩肉企毛利：鲜冷藏

肉 8月产量为 178.5 万吨，同比增长 20.2%；1-8 月累计产量 1328.7

万吨，同比增长 27.1%。8 月份生猪价格 12.71 元/公斤，环比增长

5.9%；猪粮比 6.14，较上月增加了 0.32，但是猪粮比仍处于 07 年以

来的较低水平。8 月份能繁母猪存栏量为 4580 万头，持续 6 个月环

比下降，未来生猪供给存在压力。我们认为全年产量增速应能达到

20%，但是猪价持续上涨会压缩肉企毛利。 

 速冻米面产量继续高速增长，增速有所回落：速冻米面 8 月产量 25

万吨，同比增长 28.9%；1-8 月累计产量 184.2 万吨，同比增长 26.4%。

长期来看，随着居民人均收入水平的提升、城市化率的提高、生活节

奏的加快、购买场所逐渐从农贸市场过渡到商超渠道，速冻米面食品

需求将持续扩大，全行业将持续保持快速稳定增长，我们维持全年行

业产量同比增速 20%的判断。 
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1. 酒类产量数据速递 
2010 年 8 月产量数据速递：白酒 1-8 月累计产量 528.0 万千升，同比

增长 27.1%，增速较上年同期提高 5.6 个百分点；啤酒 1-8 月累计产量

3194.6 万千升，同比增长 6.5%，增速较上年同期下降 0.1 个百分点；

葡萄酒 1-8 月累计产量 63.6 万千升，同比增长 14.9%，增速较上年同期

提升2.7个百分点；乳制品1-8月累计产量1370.5万吨，同比增长9.9%，

增速较去年同期提高 10 个百分点。 

 

 表 1：产量数据速递 

 2010 年 8 月 2010 年 1-8 月 2010 年 7 月 2010 年 1-7 月

 产量 同比增长 同比增长 产量 同比增长 同比增长 

白酒 61.6 万千升 27.5% 27.1% 56.3 万千升 6.0% 26.3% 

啤酒 540.9 万千升 12.7% 6.5% 557.4 万千升 9.1% 6.0% 

葡萄酒 7.3 万千升 -1.2% 14.9% 6.7 万千升 -6.4% 17.3% 

乳制品 193.2 万吨 13.7% 9.9% 179.6 万吨 11.1% 9.2% 

 数据来源：WINDEDB、国泰君安证券销售交易总部 

 

1.1. 白酒单月产量增速回升，累计增速保持在 25%以上 

 

数据速递：白酒 8月产量为 61.6 万千升，同比增长 27.5%，增速较上年

同期提高 5.8 个百分点，较上月回升 21.4%。1-8 月累计产量 528.0 万

千升，同比增长 27.1%，增速较上年同期提高 5.6 个百分点，较 1-7 月

份回升 0.9 个百分点。 

 

综上：1-8 月白酒产量累计增速高于 20%，且高于上年同期，预计 2010

年全年白酒行业产量增速将保持在 20%以上。 

 

图 1：白酒单月产量及同比增速（万吨 %） 图 2：白酒累计产量及同比增速（万吨 %） 
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 表 2：白酒重点产区产量数据 

 产量 

权重 

2010 年 8 月 1-8 月累计 2010 年 7 月 1-7 月累计 

 产量 同比增长 同比增长 产量 同比增长 同比增长 

四川 21% 13.0 万千升 44% 47% 12.7 万千升 31% 47% 

贵州 2% 1.43 万千升 67% 36% 1.33 万千升 77% 32% 
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江苏 7% 4.33 万千升 65% 64% 4.08 万千升 66% 64% 

安徽 6% 3.84 万千升 98% 14% 2.10 万千升 19% 8% 

湖南 1.7% 1.04 万千升 49% 55% 1.23 万千升 96% 57% 

山西 1% 0.56 万千升 14% 18% 0.46 万千升 71% 18% 

新疆 0.6% 0.39 万千升 -26% 5% 0.45 万千升 9% 42% 

 数据来源：WINDEDB、国泰君安证券销售交易总部 

 

1.2. 啤酒产量增速继续回升，预计全年增速低于 10% 

 

数据速递：啤酒 8 月产量为 540.9 万千升，同比增长 12.7%，增速较上

年同期提高 7.1 个百分点，较上月提高 3.6 个百分点。1-8 月累计产量

3194.6 万千升，同比增长 6.5%，增速较上年同期下降 0.1 个百分点，

较 1-7 月提升 0.5 个百分点。此外，燕京和青岛的主销省份中，山东已

经连续三个月出现当月产量同比增速回落的现象，北京 1-8 月累计产量

基本与去年持平，广西单月增速小幅回落，1-8 月累计增长 13%。 

 

综合而言：由于今年汛期来临较早，在 5 月份啤酒产量同比增速大幅下

降至 0.5%后，经过 6、7、8 三个月的增速回升，目前累计产量增速已经

与去年同期基本持平，参考去年全年产量 7%的增速来看，我们维持啤酒

全年增速低于 10%的判断。 

 

图 3：啤酒单月产量及同比增速（万吨 %） 图 4：啤酒累计产量及同比增速（万吨 %） 
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图 5：大麦单月进口数量和进口均价 图 6：加麦期货价格 
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大麦价格上升，推高啤酒企业成本：海关总署一般于每月下旬发布上个

月的单品进出口明细数据，虽然从 7月份的大麦进口均价来看，价格有

所下降，但是从我们目前了解到的情况来看，8 月份啤酒企业购进大麦

的平均价格有所上涨。加拿大大麦期货合约的价格也从 3月份的 145 加

元/吨上涨到目前的 170 加元/吨。我们预计：明年大麦新麦的价格可能

上升，但是明年涨幅不会太大，仍在啤酒企业可以容忍的范围之内。 

 

 表 3：啤酒重点产区产量数据 

 产量 

权重 

2010 年 8 月 1-8 月累计 2010 年 7 月 1-7 月累计 

 产量 同比增长 同比增长 产量 同比增长 同比增长 

山东 10.3% 55.7 万千升 5% 10% 62.3 万千升 11.7% 16.5% 

北京 3.9% 21.3 万千升 11% -0.3% 24.0 万千升 6.2% -2.3% 

广西 3.1% 16.7 万千升 8.6% 13% 15.9 万千升 10.8% 13.8% 

广东 8.4% 45.4 万千升 16.8% 15.5% 42.1 万千升 11.9% 15.2% 

 数据来源：WINDEDB、国泰君安证券销售交易总部 

 

1.3. 葡萄酒单月产量增速继续下降，行业未来仍将维持高增速 

 

数据速递：葡萄酒 8月产量为 7.3 万千升，同比下降 1.2%，增速较去年

同期回落 45 个百分点，较上月回升 5个百分点；1-8 月累计产量为 63.6

万千升，同比增长 14.9%，增速较上年同期提升 2.7 个百分点。葡萄酒

主产区山东（权重 39%）8 月产量 2.8 万千升，同比下降 4%，1-8 月累

计同比上升 7.4%。 

 

我国葡萄酒消费市场增长空间较大，预计未来两年葡萄酒消费都将保持

高速增长。 

 

图 7：葡萄酒单月产量及同比增速（万吨 %） 图 8：葡萄酒累计产量及同比增速（万吨 %） 
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葡萄酒进口数量高速增长，但短期内对国内龙头冲击有限：目前葡萄酒

月进口已经占到国产酒约 40%的市场份额，且增速快于国产酒同比增速，

未来进口葡萄酒数量在相当长时期内仍会保持快速增长。但是由于进口

葡萄酒在品牌影响力和渠道建设上存在一定的不足，加之国内葡萄酒文

化市场还处于朦胧发育期，消费者面对琳琅满目的洋酒品牌认知度不

足，因此进口葡萄酒短期内对国内葡萄酒龙头企业的负面影响较小。 
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图 9：葡萄酒单月进口数量和同比增速 图 10：葡萄酒单月进口金额和平均单价 
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 表 4：葡萄酒重点产区产量数据 

 产量 

权重 

2010 年 8 月 1-8 月累计 2010 年 7 月 1-7 月累计 

 产量 同比增长 同比增长 产量 同比增长 同比增长 

山东 38.9% 2.8 万千升 -4% 7.4% 2.8 万千升 -3.4% 9.2% 

吉林 14.1% 1.0 万千升 -29% 36% 1.3 万千升 2.2% 47% 

陕西 1.8% 0.13 万千升 9.3% 13% 0.11 万千升 3.3% 13% 

甘肃 2.7% 0.20 万千升 115% 25% 0.13 万千升 2% 13% 

新疆 1.1% 0.08 万千升 3.6% 81% 0.08 万千升 118% 99% 

 数据来源：WINDEDB、国泰君安证券销售交易总部 

 

2. 乳企、肉企存在成本上升压力，速冻米面高速增长 
2.1. 乳品产量增速环比继续回升，原奶价格上涨增加乳企成本 

 

数据速递：乳制品 8 月产量 193.2 万吨，同比增长 13.7%，增速较去年

同期提升 4.3 个百分点，较上月提升 2.6 个百分点；1-8 月的累计产量

为 1370.5 万吨，同比增长 9.9%。 

 

从长期来看，我国乳制品行业进入平稳低速发展期，预计 2010 年产量

增速将保持在 10%左右。 

 

图 11：乳制品单月产量及同比增速（万吨 %） 图 12：乳制品累计产量及同比增速（万吨 %） 
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原奶收购价格继续上涨，2010 年乳企存在成本压力：8月，我国主产区

原奶收购价格 2.93 元/公斤，同比上涨 26.3%、环比上涨 1.4%；奶牛饲

料中优质牧草、秸秆类饲料、精饲料的比例大约是 2：4：4，奶粮比一

定程度上可以反映出奶农的饲养成本收益，8 月奶粮比 1.4，与上月相

同，较低的奶粮比不利于激励农户扩大养殖。预计原奶价格会进一步上

涨，增加了 2010 年乳品企业的成本压力。 

 

图 13：原奶收购价格及奶粮比（元/公斤） 图 14：生猪价格及猪粮比（元/公斤） 
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2.2. 冷鲜藏肉产量增速环比继续回升，猪价上涨压缩肉企毛利 

 

数据速递：鲜冷藏肉 8 月产量为 178.5 万吨，同比增长 20.2%，增速较

去年同期回落 20 个百分点，较上月回升 2.5 个百分点；1-8 月累计产量

1328.7 万吨，同比增长 27.1%，较 1-7 月份下滑 0.8 个百分点。 

 

冷鲜藏肉全年产量增速在 20%左右：由于国家统计局于 2009 年 1 月开始

公布冷鲜藏肉产量数据，早期数据存在基数异常因而单月产量增速波动

较大；同时，由于存在猪肉价格上涨预期、以及接下来 9、10 月份因开

学和节假日因素带来的猪肉需求增加，生猪养殖企业开始惜售生猪，因

而生猪存栏量环比持续增加。尽管存在基数、季节性等因素导致月度产

量增速有所波动，但是我们认为全年产量增速应能达到 20%左右。 

 

图 15：鲜冷藏肉单月产量及同比增速（万吨 %） 图 16：鲜冷藏肉累计产量及同比增速（万吨 %） 
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未来生猪供应存在压力：8月份生猪价格 12.71 元/公斤，同比增长 5.1%，
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环比增长 5.9%；玉米 2.07 元/公斤，同比上升 13.7%，环比上升 0.4%；

猪粮比 6.14，较上月增加了 0.32，但是猪粮比仍处于 07 年以来的较低

水平，农户养殖积极性不高。8月份能繁母猪存栏量为 4580 万头，持续

6 个月环比下降，母猪补栏到新生仔猪长成成猪的周期大约为 1.5 年左

右，因此母猪存栏数量持续下降决定了后半年直至明年上半年生猪供应

将保持紧张。 

 

综合而言，下半年至明年上半年生猪供应偏紧，下半年生猪价格将继续

回升，因此 2010 年肉制品行业毛利率将出现一定幅度的回落。 

 

图 17：全国生猪存栏量 图 18：能繁母猪存栏量 
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2.3. 速冻米面产量继续高速增长，增速有所回落 

 

数据速递：速冻米面 8月产量为 25 万吨，同比增长 28.9%，增速较去年

同期上升 14.8 个百分点，较上月下降 20.8 个百分点；1-8 月累计产量

184.2 万吨，同比增长 26.4%，增速较去年同期上升 13 个百分点。 

 

长期来看速冻米面需求将持续扩大：随着居民人均收入水平的提升、城

市化率的提高、生活节奏的加快、购买场所逐渐从农贸市场过渡到商超

渠道，全行业需求将持续扩大，速冻米面食品将持续保持快速稳定增长，

我们维持全年行业产量同比增速 20%的判断。 

 

图 19：速冻品单月产量及同比增速（万吨 %） 图 20：速冻品累计产量及同比增速（万吨 %） 
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