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白酒 看好 

葡萄酒 看好 

啤酒 中性 

白酒增速恢复正常，黄酒高增长未能维持 

——酿酒行业 8 月份产量数据分析 
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E   mail： guodc@dtsbc.com.cn 

网    址： http://www.dtsbc.com.cn 

投资要点： 

结论 

 饮料酒 8 月增速继续提高，白酒和葡萄酒的当月产量占比也有所提高 

 白酒产量增速恢复正常，山东扭转负增长态势，安徽增速高达 97.58% 

 葡萄酒产量增速下滑放缓，三“南”地区增速较快，河北产量大幅下滑 

 啤酒产量季节性下降但增速继续提升，浙江、广东地区增长较快 

 黄酒产量高增速未能维持，浙江、河南增速较快，上海同比下降 40.01% 

产量数据回顾 

 饮料酒：8 月产量为 619.92 万千升，同比增长 13.21%；1-8 月份的产量为 3,907.87

万千升，同比增长 9.32%，增速比去年同期加快 1.05 个百分点。 

 白酒：8 月产量为 61.55 万千升，同比增长 27.46%；1-8 月份的产量为 527.96

万千升，同比增长 27.14%，增速比去年同期加快 5.57 个百分点。 

 葡萄酒：8 月产量为 7.28 万千升，同比下降 1.16%，增速下滑的趋势有所放缓；

1-8 月份的产量为 63.59 万千升，同比增长 14.93%，增速比去年同期加快 2.66

个百分点。 

 啤酒：8 月产量为 540.91 万千升，同比增长 12.73%，增速继续回升；1-8 月份

的产量为 3,194.62 万千升，同比增长 6.53%，增速仍然略低于去年同期水平。

 黄酒：8 月产量为 6.13 万千升，同比下降 0.72%，增速没能保持；1-8 月份的产

量为 83.24 万千升，同比增长 12.85%，增速比去年同期放缓了 0.24 个百分点，

我们预计 9 月、10 月份的累计增速还会下降。 

 

风险提示：宏观经济增速放缓导致行业增速放缓；板块估值回调。 
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总体产量增速继续回升 .................................................................................................................. 3 
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1.总体情况回顾 

总体产量增速继续回升 

8 月份饮料酒的产量为 619.92 万千升，同比增长 13.21%，增速比去年同期加快 5.86 个百分

点，基数效应使得当月产量同比增速继续回升。 

1-8 月份，饮料酒的累计产量为 3,907.87 万千升，同比增长 9.32%，增速比去年同期加快 1.05

个百分点，但今年以来白酒产量的累计增速处于下降通道中。历史经验显示，8 月份以后饮料酒

的产量将逐步减少。 

白酒和葡萄酒当月产量占比继续提高，啤酒则是累计产量占比继续提高 

8 月份白酒和葡萄酒的占比继续提高，白酒占比从 7 月份的 7.91%提高至 9.93%；葡萄酒的

占比从 7 月份的 1.05%提高至 1.17%；啤酒和黄酒的产量占比开始下降。 

累计产量占比则是另外一种情景。啤酒的占比今年以来一直呈现上升趋势，白酒、葡萄酒

和黄酒的占比却在下降，不过我们预计，随着啤酒消费旺季的结束，啤酒的累计产量占比也将

呈现下降趋势，而白酒和葡萄酒的占比则会上升。 

 

图 1 8 月份饮料酒产量增速继续回升           单位：万千升 
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图 2 1-8 月份饮料酒累计产量增速也继续回升    单位：万千升 
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图 3 8 月份白酒和葡萄酒产量占比有所提高 
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图 4 啤酒累计产量占比继续提高，其他则占比下降 

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

50.00%

60.00%

70.00%

80.00%

90.00%

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

2.50%

3.00%

3.50%

白酒(左) 啤酒（左） 葡萄酒（右） 黄酒（右） 其他（右）

数据来源：wind，大同证券研究部。 数据来源：wind，大同证券研究部。 

人 类 追 求 大 同 世 界   你 我 拥 有 大 同 证 券       3



                      行业研究 

2.白酒：增速恢复，安徽增速达 97.58%，山东扭转负增长态势 

产量继续提高，增速恢复正常 

8 月份的白酒产量为 61.55 万千升，同比增长 27.46%，产量继续提高，同比、环比增速也

有较大提高，但应看到这种提高受基数效应的影响较大。如果仅看基数效应，我们预计接下来

几个月白酒产量增速会先降后升。 

1-8 月份，白酒的累计产量为 527.96 万千升，同比增长 27.14%，增速比去年同期加快 5.57

个百分点，增速略有恢复，虽然去年存在高基数，但今年的累计增速开始提高，实属不易。 

 

图 5 8 月份白酒产量增速恢复正常            单位：万千升 
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图 6 1-8 月白酒产量增速同期加快 5.57 个百分点    单位：万千升
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数据来源：wind，大同证券研究部。 数据来源：wind，大同证券研究部。 

 

安徽增速达 97.58%，山东扭转了负增长态势 

分地区来看，8 月份白酒产量前五大省份中，四川、辽宁和江苏等省份继续保持较快增长，

增速分别为 44.16%、43.91%和 64.62%。山东省 8 月份的产量同比增长 21.61%，扭转了上个月

负增长的态势；河南省的白酒产量则出现负增长（-0.83%）。 

从单月增速来看，安徽省 8 月份的增速达到 97.58%，增速最快；贵州、江苏实现 60%以上

的增长；广东、海南的增速也在 50%以上。 

数据显示，8 月份白酒产量的大幅增长主要是由四川、安徽、辽宁、江苏和山东贡献的（按

贡献力度从大到小排列），其中四川的贡献最大，力度为 43.15%，山东省的贡献力度为 15.42%。 

从累计产量来看，四川、江苏依然较为迅猛，可谓量速齐升，江苏省今年 1-8 月份累计同

比增长 64.43%，四川省也实现 46.89%的增长；山西省 1-8 月份实现 17.88%增长，增速位于行

业中等偏后水平。 
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图 7 安徽增速达到 97.58% ，山东扭转了负增长   单位：千升 
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图 8 四川、江苏等省的发展继续量速齐升         单位：千升 
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数据来源：wind，大同证券研究部。 数据来源：wind，大同证券研究部。 

3.葡萄酒：产量增速下滑放缓，三“南”地区增速较快 

产量增加，增速下滑有所放缓 

8 月份的葡萄酒产量为 7.28 万千升，同比下降 1.16%，增速下滑的趋势有所放缓。 

1-8 月份，葡萄酒的累计产量为 63.59 万千升，同比增长 14.93%，增速比去年同期加快 2.66

个百分点，但累计增速环比来看依然是略有下降。总体来看，葡萄酒的累计产量增速仍然高于

去年同期水平，但随着基数效应的增强，增速会有一定的压力。 

河南实现 21.11%的增长，河北产量大幅下滑 

分地区来看，8 月份葡萄酒产量前五大省份中，山东、吉林、河北的产量同比继续下降，下

降幅度分别为 4.19%、28.95%、38.18%；河南则实现 21.11%的同比增长，天津也小幅增长 2.03%。 

从单月增速来看，黑龙江、宁夏、湖北、福建、四川、甘肃等省份的增速都超过 100%，黑

龙江继续以 1701.52%的增速位于增幅第一位，不过占比仍然较小。 

数据显示，8 月份葡萄酒产量的小幅下降主要是由于河北、吉林等产量大省的大幅下降引起

的，其中河北单月下降 216.44%，吉林则下降 358.97%。河南、湖南、云南、宁夏、甘肃等地的

大幅上涨减缓了下滑的态势。 

从累计产量来看，前五强的省份中天津、吉林仍增长较为迅猛.天津今年 1-8 月份累计同比

增长 57.91%，吉林也实现 36.49%的增长。从累计增速来看，江苏、四川、黑龙江等地增速均超

过 100%，江苏省更是实现了 203%的大幅增长。 
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图 9 8 月份葡萄酒增速下滑趋势放缓         单位：万千升 
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图 10 1-8 月葡萄酒产量增速加快 2.66 个百分点   单位：万千升 
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数据来源：wind，大同证券研究部。 数据来源：wind，大同证券研究部。 

 

图 11 河南实现 21.11%的同比增长             单位：千升 
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图 12 天津、吉林等省的增长仍然较快             单位：千升 
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数据来源：wind，大同证券研究部。 数据来源：wind，大同证券研究部。 

 

4.啤酒：量减速升，浙江、广东增长较快 

产量如期下降，增速继续回升 

8 月份的啤酒产量为 540.91 万千升，同比增长 12.73%，增速继续回升，我们认为这种恢复

增长主要是由低基数引起的。 

从累计产量来看，1-8 月份，啤酒产量为 3,194.62 万千升，同比增长 6.53%，增速仍然略低

于去年同期水平，但累计增速环比继续提高。总体来看，啤酒产量增速仍然没有恢复到 09 年的

同期水平。 

数据显示，8 月份啤酒产量的继续回升主要是由于广东、浙江、福建等省的大幅提高贡献的，

产量大省山东仅实现 5.36%的同比增长。 

浙江、广东增速较高 

分地区来看，8 月份啤酒产量前五大省份中，产量均同比有所增长，其中浙江和广东的增速

较高，分别为 26.16%和 16.82%。山东、河南和江苏的增速都在 8%以下。 
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从单月增速来看，江西、安徽、陕西、四川、甘肃等省份 8 月份都超过 30%，江西更以 57.94%

的增速跃居增幅第一位。 

从累计产量来看，前五大产量大省中，江苏仍然出现了 12.50%的下降，不过降幅有所收窄，

其余四省均出现一定幅度的增长，其中河南的累计增速仍然最快，达到 16.02%；浙江仅累计增

长 6.65%，山东增长了 10%左右，河南、广东的累计增速达到 15%以上。 

 

图 13 8 月份啤酒产量下降但增速继续恢复        单位：万千升 
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图 14 1-8 月啤酒产量增速仍未达到去年同期水平   单位：万千升 
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数据来源：wind，大同证券研究部。 数据来源：wind，大同证券研究部。 

 

图 15 山东、河南、广东等地的 7 月啤酒产量增速一致  单位：千升
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图 16 河南、山东、广东等产量大省增速在 15%以上  单位：千升
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数据来源：wind，大同证券研究部。 数据来源：wind，大同证券研究部。 

5.黄酒：高增速未能维持，上海同比下降 40.01% 

高增速未能维持，基数效应导致负增长 

8 月份的黄酒产量为 6.13 万千升，同比下降 0.72%，增速没能保持，我们认为还是效应在

作祟。产量同比小幅增长，但环比比较符合历史规律，开始下降。 

从累计产量来看，1-8 月份，我国黄酒的产量为 83.24 万千升，同比增长 12.85%，增速比去

年同期放缓了 0.24 个百分点，我们预计 9 月、10 月份的累计增速还会下降。 
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数据显示，8 月份黄酒产量的下降主要是由于江苏、安徽和上海等省的大幅下降引起的，其

中上海地区同比下降 40.01%，是行业产量下降的主要原因。 

浙江、河南增速较快，上海同比下降 40.01% 

分地区来看，8 月份黄酒产量前五大省份中，除浙江、河南以外，上海、安徽、江苏等地的

产量同比均出现较大幅度的下降。其中浙江、河南的增速幅分别为 17.64%、63.71%，河南地区

继续维持高增长态势。 

从单月增速来看，吉林、湖北、甘肃、河南、福建等省份 8 月份增速都超过 60%，吉林、

湖北的增速仍然异常高，分别为 4740.00%、108.08%，不过基数较低，仍未对行业产量产生明

显的边际作用。 

从累计产量来看，前五大产量大省中，上海的累计增长为负，为-1.07%；河南、安徽的增

幅仍较大，分别增长 159.37%、21.14%；浙江、江苏的增幅较小，分别为 9.70%、4.35%。 

 

图 17 8 月份黄酒产量增速下滑              单位：万千升 
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图 18 1-8 月黄酒产量增速同期放缓 0.24 个百分点   单位：万千升
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数据来源：wind，大同证券研究部。 数据来源：wind，大同证券研究部。 

 

图 19 浙江、河南、安徽等地的 7 月黄酒产量增速较高  单位：千升
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图 20 安徽、河南等产量大省增长仍然较快         单位：千升 
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数据来源：wind，大同证券研究部。 数据来源：wind，大同证券研究部。 
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大同证券投资评级的类别、级别定义： 
 

类别 级别 定义 

强烈推荐 预计未来6~12个月内，股价表现优于市场基准指数20％以上 

谨慎推荐 预计未来6~12个月内，股价表现优于市场基准指数10％~20％ 

中性 预计未来6~12个月内，股价波动相对市场基准指数-10％~+10％ 

回避 预计未来6~12个月内，股价表现弱于市场基准指数10％以上 

股票评级 

“＋”表示市场表现好于基准，“－”表示市场表现落后基准 

 

类别 级别 定义 

看好 预计未来6~12个月内，行业指数表现强于市场基准指数 

中性 预计未来6~12个月内，行业指数表现跟随市场基准指数 行业评级 

看淡 预计未来6~12个月内，行业指数表现弱于市场基准指数 

注1：公司所处行业以交易所公告信息为准 

注2：行业指数以交易所发布的行业指数为主 

注3：基准指数为沪深300指数 
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