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工业用电环比正常下滑 
8 月电量数据点评 

报告摘要： 
Ø 公布8月电量数据：1-8月全国发电量27405亿千瓦时，同比增长17.2%，其中8 

月发电量3903亿千瓦时， 同比增长12.6%。 1-8月全社会用电量为27949亿千瓦时， 

同比增长19.3%，其中8月用电3975亿千瓦时，同比增长14.7%。 

Ø 发电量高于预期：当月发电量环比增长3.4%，高于历史平均0.1%的水平。同比 

增长12.6%，高于我们之前10%的预期。 

我们认为发电量数据高于我们预期的原因主要有：（1）天气因素：从过去几年 

的历史情况来看，第三产业和居民用电8月份的环比增速在10%左右，而今年达 

到17%，增加了8月份电量同比增速1.6个百分点；（2）7月份发电量数据问题： 

我们对8月份发电量数据的预测主要是参考了7月份数据，但7月份发电量数据与 

用电量数据出现了较大偏差，我们估计7月份的发电量数据统计可能存在一定误 

差，明显偏低。 

Ø 工业用电量受季节性影响，环比正常下滑：当月全社会、第一、二、三产业及 

居民用电增速分别为14.7%、5.9%、14.9%、18.3%和12.8%。 

第三产业和居民用电出现了环比17%的增长，我们估计主要与天气因素相关。 

工业用电量环比出现较大下降（-2.3%），其中重工业环比下降3.8%，其当月电 

量的贡献度也大幅下降至59%，远低于前几月约70%的水平。 

然而，我们认为当月的工业用电环比下降与季节性影响有关，属正常情况。在 

去年下半年经济明显回暖的情况下，当年8月的环比增速也下降3.1%，而2007年 

8月环比下降了2.4%。从当月的主要高耗能行业产品产量来看，虽然粗钢、有色 

等环比有小幅下降，但其降幅实际已较6、7月收窄，如果再考虑部分地区的限 

电力度逐步加大，高耗能行业的产量情况是好于前两个月的。 

同时同比来看，在考虑基数提高的情况下，重工业的同比增速也维持在较高水 

平。 

未来，随着居民和第三产业用电比重的系统性提高，受天气炎热影响，7、8月 

的工业用电贡献度将会出现较明显的下降。 

Ø 关注部分高耗能行业限电政策执行力度：根据mysteel的最新调研，在河北、内 

蒙古、江苏、山东、广西、广东和辽宁省，对于钢铁、有色和水泥等行业的限 

电政策执行的较严格。 由于这三个行业在全社会用电比重较大 （1-7月占约30%）， 

如果限度范围和时间程度较大，对于后面月份的用电量影响将较大。 

然而我们预计，考虑节能减排任务较重，单以限电方式完成，其对GDP的损害可 

能更大，从而限制了限电政策的实施力度。我们保守假设9月-12月的该三个行 

业的用电同比增速为0%，则估计会降低全年用电增速约1个百分点，而随着基数 

的提高，可能会在11、12月看到5%-6%的单月较低电量增速。 

Ø 预计9月发电量增速约12%：整体来看，8月的电量增速好于预期，虽然工业用电 

环比下降，但主要来自于季节性影响，属正常情况。但9月份随着限电政策的高 

峰来临，我们预计对于工业用电量将产生负面影响，考虑基数效应，预计9月的 

发电量增速约为12%。 
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图 1 单月发电量增速及预测 图 2 单月工业用电贡献度 
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图 3 单月发电量及粗钢产量环比增速 图 4 历年单位 GDP 能耗同比增速 
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表 1 各产业用电量单月同比增速情况 

全社会 
第一 

产业 

第二 

产业 

第三 

产业 

居民 

用电 

工业 

用电 
轻工业 重工业 

2009.4  ­3.6%  3.7%  ­7.9%  14.6%  6.5%  ­8.0%  ­4.4%  ­8.9% 

2009.5  ­2.6%  5.2%  ­4.8%  4.6%  9.1%  ­4.9%  ­5.1%  ­4.8% 

2009.6  4.5%  0.4%  2.0%  15.3%  14.1%  1.9%  ­1.3%  2.6% 

2009.7  6.0%  13.4%  2.8%  16.4%  17.7%  2.7%  ­0.3%  3.3% 

2009.8  8.2%  10.6%  6.5%  12.6%  14.0%  6.4%  2.9%  7.1% 

2009.9  10.2%  8.1%  8.9%  15.5%  13.7%  8.8%  5.7%  9.5% 

2009.10  15.9%  10.8%  17.6%  11.5%  10.2%  17.7%  6.9%  20.1% 

2009.11  27.6%  14.9%  31.7%  16.1%  15.9%  31.9%  13.7%  36.2% 

2009.12  24.4%  9.4%  26.9%  17.7%  12.4%  26.9%  43.4%  25.5% 

2010.1  40.1%  23.5%  46.0%  25.6%  25.9%  46.2%  28.5%  50.5% 

2010.2  10.5%  1.5%  12.6%  14.1%  0.3%  12.3%  21.1%  10.5% 

2010.3  21.0%  4.8%  22.5%  13.6%  21.2%  22.7%  ­4.7%  28.2% 

2010.4  23.1%  6.2%  25.6%  17.7%  16.4%  25.6%  12.3%  28.7% 

2010.5  20.8%  1.8%  23.4%  15.4%  12.7%  23.3%  15.3%  25.0% 

2010.6  14.1%  0.1%  15.8%  11.6%  8.8%  15.7%  13.4%  16.1% 

2010.7  13.9%  7.3%  15.4%  11.3%  8.6%  15.3%  12.1%  16.0% 

2010.8  14.7%  5.9%  14.9%  18.3%  12.8%  14.7%  14.2%  14.8% 
数据来源：中电联 安信证券研究中心
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表 2  利用小时和新机投产情况 

利用小时 新机投产 

数据 同比变化 （单位：万千瓦） 

全国 火电 水电 全国 火电 水电 全部 火电 水电 

1-2 月  646  702  380  ­103  ­129  23  599  518  64 
1-3 月  1009  1100  601  ­151  ­186  44  1011  821  138 
1-4 月  1354  1468  854  ­202  ­238  18  1735  1258  381 
1-5 月  1721  1841  1188  ­248  ­299  30  2296  1576  509 
1-6 月  2106  2236  1539  ­265  ­312  6  3101  2197  705 
1-7 月  2527  2665  1934  ­286  ­307  ­76  3552  2346  950 
1-8 月  2956  3107  2325  ­287  ­309  ­134  4082  2702  1025 
1-9 月  3352  3515  2671  ­283  ­284  ­180  4912  3295  1210 
1-10 月  3735  3923  2961  ­240  ­245  ­193  5857  4129  1275 
1-11 月  4138  4377  3165  ­189  ­130  ­318  6903  4876  1505 

2009 年 

1-12 月  4527  4839  3264  ­121  ­46  ­325  8970  6076  1989 
1 月  416  479  176  90  126  ­26 
1-2 月  728  833  321  84  135  ­79  955  801  59 
1-3 月  1125  1285  499  117  182  ­93  1613  131  1270 
1-4 月  1515  1716  737  157  243  ­118  2224  211  1729 
1-5 月  1906  2133  1043  187  295  ­145  2819  373  2134 
1-6 月  2295  2534  1419  190  300  ­122  3383  615  2421 
1-7 月  2719  2966  1850  195  303  ­78  4034  733  2885 

2010 年 

1-8 月  3163  3419  2285  210  317  ­44  4713  950  3291 

数据来源：中电联 安信证券研究中心
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