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预期大于实质 
----近期农药板块异动点评 
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本报告导读： 
短期刺激因素：蜱虫灾害；中长期乐观预期：农产品价格上涨带动农化产业链的上涨

摘要： 
 9 月 9 日、9月 10 日，连续两天，农药上市公司股价大涨，其中利尔

化学、华阳科技连续两天涨停，其余涨幅超过 10%的包括扬农化工涨

14.6%、华星化工涨 12.9%、沙隆达 A涨 11.9%、大成股份涨 10.5%。

另外，新安股份、长青股份、湖南海利和联化科技均匀 9%-6%的涨幅。

 农药板块股价的突然上涨，与前日媒体报道的河南蜱虫咬人致死新闻

有关。因于传闻上市公司有防治蜱虫的农药毒死蜱。但是，据我们查

阅资料，毒死蜱化学名为氯吡硫醚，并非专杀蜱虫的农药，是防治水

稻害虫、韭蛆、地下害虫、介壳虫的理想药剂。 

 资料显示，在化学仿制蜱类栖息及越冬场所可喷洒敌敌畏、马拉硫磷、

杀螟硫磷等。林区用六六六烟雾剂收效良好，牲畜可定期药浴杀蜱。

一般农药主要是针对虱（寄宿在动物身上的蜱虫也称牛虱）、螟、蛾、

蛆、蚜虫等，所以，普通杀虫剂就可用杀蜱虫，敌敌畏、六六六等农

药效果则更大。但因为，六六六是有机氯农药、敌敌畏、马拉硫磷、

杀螟硫磷等是有机磷类高毒农药，已经被禁止使用，此次突然爆发的

蜱虫灾害，寄宿性强，有效农药还需要试用。 

 蜱虫灾害是刺激农药板块股价异动的短期突发性事件，即便大规模施

药，也将仅是众多农药品种的很小一部分，不足以大幅增加企业的农

药销售和盈利。对股价影响是短期炒作。 

 目前，农药行业基本面依然偏于平淡。自去年以来，国外需求偏弱增

加了国内农药销售压力，加之极端天气和病虫害减少造成的施药偏

少，使供需矛盾突出，行业库存大、产品价格低迷，上半年全行业产

量同增 17.5%其中除草剂产量增加 35%但农药上市公司收入同比仅增

加了 8.6%但净利润同比降 40%，毛利率同比将 4.7%。一般二季度是

农药销售最旺季节，销售环比略增，而三季度即将过去，销售依然比

较平淡。转眼将进入第四季度的农药冬季淡储期，原药公司很可能为

减少库存而降低价格出售产品，下半年业绩表现突出的可能性很小。

 目前，对农药板块比较乐观的看法来自于两方面，同时也是股价上涨

动力所在：一是基于对明年农产品普遍涨价的预期，将带动包括农药

化肥在内的农化产业链上涨。二是，今年已经是农药需求的第三年低

迷期，对明年大年的预期比去年年底时对今年大年的预期更加强烈。

 在乐观预期中，我们坚持推荐技术竞争优势公司：如扬农化工、利尔

化学、联化科技、诺普信等。对其他题材概念股，可择机参与，如计

划涉足光伏产业的钱江生化、有资产注入预期的红太阳和威远生化等

等。 
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