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整合资源应对“超级菌”，广药集团抢占制高点 

 

 

事    项 

2010 年 9 月 11 日，广州医药集团在广州市东方宾馆举行‘广药集团抗“超级

细菌”药物研发课题启动仪式及研讨会’，我国严密防控“超级细菌”，全力避

免中国成为重灾区已进入具体实施。 

“超级细菌”目前已发现英国、美国、瑞典、荷兰、澳大利亚、日本等多个国

家有居民受到感染，最新统计全球被感染人数已超过 200 人，其中死亡人数已

超过 10 人。 

主要观点： 

1、超级细菌由来已久，未来超级细菌或病毒将陆续且更频繁出现。超级细菌

并非为细菌种属的名称，是泛指对绝大多数抗生素均有抵抗作用的一类细菌，

可能属于不同种属的病原菌。我国南京市胸科医院和南京军区总医院前几年也

发现对当时几乎所有抗生素具有抵抗作用的超级菌，并造成一名患者死亡。超

级细菌的产生主要原因是由于抗生素滥用造成。由于任意超前使用更高级的抗

生素并采用了不正确的用药方法，“迫使”细菌提前应付选择压力而进化出抗

性，并通过质粒传播抗性基因，客观上“催生”了超级细菌或超级病毒的产生。

目前的问题是，传统的新药研发周期一般要 12 年左右，即便采用高通量筛选

技术，新药研发通常也需要 8-10 年，而超前使用新代抗生素，使得细菌新突

变抗性的产生缩短至 2年左右。不仅导致新药研发赶不上细菌突变速度，而且

将面对新药使用周期短而难于抵消研发费用。前期的非典病毒、H1N1 禽流感病

毒均为突变后的病毒变种，此次的超级细菌是因为菌体内产生了一种 NDM-1 蛋

白（新德里金属蛋白酶-1），可以对抗所有的抗生素，甚至对碳青霉烯类抗生

素也具有耐药性，碳青霉烯类抗生素通常被认为是紧急治疗抗药性病症的最后

方法。最近有报道称该超级菌对万古霉素和替加环素敏感。尽管本次超级细菌

的感染途径为接触感染，因此出现大规模爆发的可能性不大，但未来超级细菌

或病毒的出现很可能更频繁，传播途径也可能更复杂。 

2、中药在对付“超级细菌”有其独特优势，未来应用领域和前景广阔。专家

观点认为，西药单一靶点的杀菌或抑菌药理，客观上会造成筛选压力而激活病

原体中存在的“天然耐药基因”，形成对药物的抗性。而中药成分复杂，以多

靶点作用整体对细菌或病毒实施杀灭或抑制，并且中药的调理作用即扶本去邪

与归真，具有重构缺损免疫系统或激活低水平的免疫功能，可促进体内产生对

超级细菌或突变病毒高特异性的抗体及免疫杀伤细胞，在这个自体反应过程中

将不会产生耐药菌（毒）株。 

最新的研究观点也认为，在对抗“超级细菌”的过程中，调节自体免疫机能以

达到消炎的目的可能是更优的选择，也是中药长于西药的地方。我们认为，抗

生素研发滞后于致病微生物突变速度的问题未来将逐渐凸显，在“超级细菌”

受到越来越多的关注的同时，中药独特的优势未来将会有更大的作为，并有望

在防治兼备方面逐渐成为担纲角色。 
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3、广药集团具备有领衔实力，旗下上市公司将新添增长引擎。广药集团是我国知名的大型中

药企业，旗下拥有广州药业和白云山两大上市公司，并有星群、采芝林、潘高寿、陈李济、和

记黄埔、天心等多个品牌企业和华佗再造丸、复方丹参片、抗之霸、王老吉、夏桑菊颗粒等品

牌产品，并具有西药研发与生产能力，行业号召与整合能力强。本次课题联合了华南新药创制

中心、呼吸疾病国家重点实验室、广州中医药大学、南方医院和广东省中医院等多家机构，课

题包括：（1）白云山板蓝根等 10 大抗菌消炎中药改善耐药性研究；（2）抗菌消炎中药和西药抗

生素联合用药方案筛选；（3）中国中药抗之霸新药研究三项。 

本次启动仪式卫生部副部长、国家中医药管理局局长王国强、国家中医药管理局副局长李大宁

及副省长雷于蓝、省政协副主席陈蔚文、广州市政协主席林元和、广州市副市长贡儿珍以及其

他领导亲临现场。并得到包括钟南山、刘昌孝等八位院士的支持，体现了从政府到研究机构对

集团的重视和支持。 

我们认为，集团在中药新药研发方面的软实力和企业设施规模上的硬实力，使得公司在抗“超

级细菌”事件上成为行业企业的不二之选。同时，在应对未来可能越来越频发的公共疫情和耐

药新病种方面将发挥领衔的作用，而旗下上市公司广州药业和白云山也将在具体实施过程中新

增发展动力。 

4、对集团下属上市公司盈利预测与评级。我们认为，广药集团经历前期的整改和调整后，已

呈现强烈的发展愿望与势头，本次课题的启动以体现了公司高瞻远瞩和快速反应的能力，更重

要的是，在此事件下而形成的应急机制将在未来的突发事件中为公司抢占领域前沿打下了基础，

集团下属各中药企业将也将在集团领导下，依据各自的优势形成新的发展机遇。 

广州药业和白云山是集团下属的两个主要上市公司，我们此前对广州药业和白云山有过多篇报

告与评级。我们认为，在目前情况下，“超级细菌”或其他疫情影响我国的可能性较大，国家对

中药防控新疫情的支持政策明确，对上述两家公司未来将形成实质利好。我们维持此前对广州

药业和白云山的基本判断，并维持对广州药业 2010-2012 年 EPS 0.44、0.59 和 0.69 元的盈利预

测。按照 2011 年 0.59 元业绩，给予 35 倍 PE，12 个月目标价 20.65 元。给予强烈推荐评级。 

同时维持对白云山 2010-2012 年 EPS 0.51、0.66 和 0.84 元的业绩预测不变，按照 2011 年 0.66

元业绩计算，其每股价值在 19.8 元。因此我们给予白云山 6 个月内 19.8 元的目标价，12 个月

内 29.8 元目标价。调整评级为强烈推荐。



 

 

华创行业公司投资评级体系(基准指数沪深 300) 

公司投资评级说明： 

 强推：预期未来 6个月内超越基准指数20%以上； 

 推荐：预期未来 6个月内超越基准指数10%－20%； 

 中性：预期未来 6个月内相对基准指数变动幅度在 -10%－10%之间； 

 回避：预期未来 6个月内相对基准指数跌幅在10%－20%之间。 

 

行业投资评级说明： 

 推荐：预期未来3-6个月内该行业指数涨幅超过基准指数5%以上； 

 中性：预期未来3-6个月内该行业指数变动幅度相对基准指数-5%－5%； 

 回避：预期未来3-6个月内该行业指数跌幅超过基准指数5%以上。 
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