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建材行业 

水泥行业周报（2010.9.6-9.13） 

——限电省份扩张至安徽、山东、河北，水泥价格上涨可持续 

2010年 9月 13日                   

2010年至今水泥价格走势图 
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一周走势概览 
n 本周全国水泥市场平均价格继续呈攀升态势，环比上周上涨 0.76%。

价格上涨地区主要集中华南的广东、广西、海南，上涨 20-40元/吨；
其次是安徽地区小幅补涨，幅度 10-20元/吨；以及四川成都低标号袋
装价格有 10元/吨的回调。 

n 本周华北地区价格继续保持平稳。但从河北地区了解到，水泥企业也

陆续接到限电通知，只是未出具体细节，因此在后市限电开始执行，

京津冀地区水泥价格也将会出现上涨的现象。 
n 本周华东地区价格保持平稳。浙江省大范围限电虽然已经结束，但是

各地级市对水泥企业的用电情况并没有给予完全恢复。据调查，有50%
左右的生产企业用电仍不够稳定，因此库存仍处于较低水平。 

n 安徽省限电执行力度开始加强，原来只针对中小型企业和没有余热发

电的企业，目前，已转移到日产 5000/吨生产企业。据了解，企业所
在地不同、规模不同限电的情况不一，有的企业一条生产线停 1个月，
有的企业停 1周，整体来看限电力度较前期有所加大。 

n 山东省烟台、维坊、青岛等部分地级市水泥企业也接到限电通知，但

详细情况尚未公布，估计会先从落后产能开始，然后逐步扩大到其他

企业。 
n 本周华南地区价格大幅上涨与上周预测一样，广西限电开始执行，直

接带动琼、粤价格的上涨。其中，广西地区价格涨幅最大，普遍上调

30-40元/吨，熟料价格最高上涨 50元/吨，现南宁 P.O42.5散价格已达
400元/吨；珠三角本地企业上调 15-20元/吨，由于前期价格较高，并
且不久将招开亚运会，因此价格仅做适当调整；海南价格仍属于延续

性上涨。 
n 整体来看，本周华东地区价格上涨趋势稍有稳定，但“限电事件”在

江苏、浙江仍没有结束，并且安徽、山东其他省份将严格执行和开始

执行，因此华东地区水泥价格仍有继续走高的动力。 
n （以上信息来源：数字水泥网） 
行业要闻 
n 河北省限电限产动真功夫 水泥钢铁行业整合进一步加剧。 
n 合并获批 金隅预计今年水泥业务收入超 108亿。 
n 海南水泥市场供需平稳 价格波动情况有所缓解。 
n 宁夏赛马重组方案仍待。 
n 山西对关停淘汰企业将强制断电。 
煤炭价格变化 
n 秦皇岛煤炭价格周价格下跌。截至 9 月 13 日，秦皇岛大同优混和山

西优混分别 760元/吨和 715元/吨，分别下跌 5元/吨。 
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【水泥价格一周走势】 

 

东北地区水泥价格（P.O42.5)
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资料来源：数字水泥网，山西证券                         资料来源：数字水泥网，山西证券 

华东地区水泥价格(P.O42.5)变化
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中南地区水泥价格(P.O42.5)变化
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评论 
n 本周水泥板块继续小幅上扬，周涨幅 1.78%，超过全部 A 股涨幅 1.3

个百分点，板块内塔牌集团、江西水泥、太行水泥、冀东水泥，周涨

幅分别为 10.71%、8.02%、7.84%和 5.76%。 
n 最近一段时期内，浙江、江苏等地陆续执行限电，加之传统销售旺季

来临，多数水泥价格均迎来的一轮涨价潮，上海、南京当地的水泥价

格涨幅已经 15-20%左右，而对于水泥企业而言，上游主要成本煤炭价
格并未上涨，水泥价格的上涨给企业带来实实在在的利好，将直接增

厚公司业绩。据报道，目前广西、河北等地也将执行限电政策，这些

省份及周边地区的水泥价格上涨趋势还可以持续，最终呈现出各地区

价格普涨的局面。 
n 与之相呼应的水泥板块近一个月涨幅近 20%左右，涨幅靠前，板块 PE

值由 13倍上升至 17倍左右，估值提升较快但仍处于合理水平，另外，
随着价格上涨三季报和年报业绩均有超预期的可能，上市公司塔牌集

团、海螺水泥、冀东水泥、祁连山、天山股份的三季报业绩超预期概

率大，建议积极关注。 
 



                                             2010年第 22期 总第 58期 

请务必阅读正文之后的特别声明部分 
 

3 

资料来源：数字水泥网，山西证券                        资料来源：数字水泥网，山西证券 

 

西北地区水泥价格（P.0 42.5）
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西南地区水泥价格(P.O42.5)变化
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资料来源：数字水泥网，山西证券                        资料来源：数字水泥网，山西证券 

【煤炭价格一周走势】 

u 秦皇岛价格： 
 

2009年以来山西优混和大同优混价格及煤炭库存变化 大同南郊弱粘煤 5500坑口价格变化 
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u 各地区煤炭交易价格 
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     资料来源：CCTD，山西证券                             资料来源：CCTD，山西证券 

 
 
 
 

 

华中市场煤炭价格
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华南地区煤炭价格
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  资料来源：CCTD，山西证券                              资料来源：CCTD，山西证券 

 

西北地区煤炭价格

300

320

340

360

380

400

420

440

2
0
0
9
年

1
月

1
日

2
0
0
9
年

2
月

1
日

2
0
0
9
年

3
月

1
日

2
0
0
9
年

4
月

1
日

2
0
0
9
年

5
月

1
日

2
0
0
9
年

6
月

1
日

2
0
0
9
年

7
月

1
日

2
0
0
9
年

8
月

1
日

2
0
0
9
年

9
月

1
日

2
0
0
9
年

1
0
月

1
日

2
0
0
9
年

1
1
月

1
日

2
0
0
9
年

1
2
月

1
日

2
0
1
0
年

1
月

1
日

2
0
1
0
年

2
月

1
日

2
0
1
0
年

3
月

1
日

2
0
1
0
年

4
月

1
日

2
0
1
0
年

5
月

1
日

2
0
1
0
年

6
月

1
日

2
0
1
0
年

7
月

1
日

2
0
1
0
年

8
月

1
日

西南地区煤炭价格

390

400

410

420

430

440

450

460

470

2
0
0
9
年

1
月

1
日

2
0
0
9
年

2
月

1
日

2
0
0
9
年

3
月

1
日

2
0
0
9
年

4
月

1
日

2
0
0
9
年

5
月

1
日

2
0
0
9
年

6
月

1
日

2
0
0
9
年

7
月

1
日

2
0
0
9
年

8
月

1
日

2
0
0
9
年

9
月

1
日

2
0
0
9
年

1
0
月

1
日

2
0
0
9
年

1
1
月

1
日

2
0
0
9
年

1
2
月

1
日

2
0
1
0
年

1
月

1
日

2
0
1
0
年

2
月

1
日

2
0
1
0
年

3
月

1
日

2
0
1
0
年

4
月

1
日

2
0
1
0
年

5
月

1
日

2
0
1
0
年

6
月

1
日

2
0
1
0
年

7
月

1
日

2
0
1
0
年

8
月

1
日

   
  资料来源：CCTD，山西证券                              资料来源：CCTD，山西证券 
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【上市公司涨跌幅排行榜】 

本周水泥板块继续小幅上扬，周涨幅 1.78%，超过全部 A股涨幅 1.3个百分点，板块内塔牌集团、

江西水泥、太行水泥、冀东水泥，周涨幅分别为 10.71%、8.02%、7.84%和 5.76%。 

 

证券代码 证券简称 周涨跌幅% 最近月涨跌幅% 最近 6月涨跌幅% 今年以来涨跌幅% 

002233.SZ 塔牌集团 10.71  23.06  0.40  -9.74  

000789.SZ 江西水泥 8.02  22.72  -2.72  24.53  

600553.SH 太行水泥 7.84  12.30  21.50  18.39  

000401.SZ 冀东水泥 5.76  17.91  32.27  14.25  

600291.SH 西水股份 4.70  15.97  5.25  -1.49  

600720.SH 祁连山 4.49  18.36  17.15  14.17  

600217.SH *ST秦岭 4.44  10.32  -14.41  1.73  

000673.SZ *ST大水 3.66  4.79  4.34  5.14  

600678.SH ST金顶 3.26  6.74  -28.84  -15.30  

600539.SH 狮头股份 2.50  12.97  -6.29  -1.92  

600801.SH 华新水泥 2.44  6.91  -12.73  -19.60  

600318.SH 巢东股份 2.29  22.60  -3.24  9.95  

600881.SH 亚泰集团 1.36  -1.75  -21.07  -24.80  

600668.SH 尖峰集团 1.13  7.21  2.69  9.06  

600585.SH 海螺水泥 0.31  18.93  9.82  -6.83  

600449.SH 赛马实业 0.00  0.00  -32.58  -32.18  

000885.SZ 同力水泥 -0.24  4.28  -8.47  -12.16  

000935.SZ ST双马 -1.38  6.76  0.94  -5.71  

600802.SH 福建水泥 -1.46  9.09  -14.58  -5.70  

000877.SZ 天山股份 -2.38  26.19  27.66  33.19  

600425.SH 青松建化 -3.94  14.65  25.41  11.29  

 

 

  板块最近涨跌幅一览 

板块名称 最近一周涨幅 板块名称 最近一月涨幅 板块名称 最近三月涨幅 

SW医药生物 5.91 SW有色金属 15.32 SW水泥制造 29.21 

SW有色金属 3.02 SW水泥制造 15.24 SW交运设备 24.81 

SW食品饮料 2.87 SW医药生物 14.71 SW食品饮料 20.43 

SW黑色金属 2.48 SW交运设备 13.83 SW玻璃制造 19.91 

SW水泥制造 1.78 SW食品饮料 12.94 SW餐饮旅游 19.48 

SW化工 1.59 SW电子元器件 12.82 SW商业贸易 17.42 

SW纺织服装 1.31 SW玻璃制造 12.69 SW有色金属 14.22 

SW餐饮旅游 1.2 SW商业贸易 12.68 SW机械设备 13.95 

SW信息设备 0.88 SW机械设备 11.92 SW纺织服装 13.88 

SW商业贸易 0.64 SW餐饮旅游 10.34 SW农林牧渔 12.69 

SW农林牧渔 0.64 SW信息设备 9.58 SW黑色金属 11.37 
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SW公用事业 0.61 SW纺织服装 8.77 SW轻工制造 11.19 

SW机械设备 0.49 SW轻工制造 7.76 SW电子元器件 10.74 

全部 A股 0.45 SW农林牧渔 6.38 SW医药生物 9.92 

SW采掘 0.44 SW化工 6.1 SW信息设备 8.71 

SW轻工制造 0.43 SW信息服务 5.14 SW家用电器 7.76 

SW交通运输 0.42 SW家用电器 5.07 全部 A股 7.57 

SW交运设备 0.3 SW黑色金属 5.02 SW化工 7.36 

SW信息服务 0 全部 A股 4.91 SW采掘 6.76 

SW玻璃制造 -0.68 SW采掘 3.92 SW房地产 5.98 

SW电子元器件 -0.91 SW交通运输 2.58 SW交通运输 5.53 

SW金融服务 -1.06 SW公用事业 1.96 SW公用事业 3.14 

SW家用电器 -2.34 SW房地产 -2.54 SW信息服务 2.19 

SW房地产 -2.96 SW金融服务 -3.02 SW金融服务 -1.11 

注：板块涨跌幅按照流通市值加权平均计算 

 

 

【本周行业新闻回顾】 

n 河北省限电限产动真功夫 水泥钢铁行业整合进一步加剧。河北省通报了今年上半年各设区市节能减排
目标完成情况，结果是河北省各地区纷纷采取各项措施来限制高耗能、高污染企业的生产：限产、限电

以及电费加价等多项措施。 

n 合并获批 金隅预计今年水泥业务收入超 108 亿。日前，国务院正式批复金隅股份吸收合并太行水泥

（600553）的方案，金隅股份强调，重组完成后水泥业务将成为金隅股份盈利提升的重要增量。9月 14
日，太行水泥将召开 2010年第二次临时股东大会审议吸收合并相关议案。 

n 海南水泥市场供需平稳 价格波动情况有所缓解。11日上午，3艘运载水泥的货船正在海口秀英港码头
紧张地卸货装运，至此，中国联合水泥集团有限公司山东运营管理区紧急调运海南的首批 15000吨水泥
已部分到港，第二批 5000吨水泥也即将启程调运。海南省工信厅经济运行处负责人表示，今年 8月以来
由于供需失衡造成我省水泥价格波动的情况有所缓解，目前海南省水泥市场供需平稳。 

n 宁夏赛马重组方案仍待。中材股份(01893.HK)公布，旗下 A股上市宁夏赛马拟进行重大资产重组，目
前尚在谘询，具体事宜仍未确定。 

n 金隅股份未来增量重点靠水泥。按照公司水泥发展战略规划，预计 2010年金隅股份水泥产能规模达到
4000万吨，水泥熟料销量达 2700万吨左右，京、津、冀的水泥市场占有率将分别达到 80%、36%及 20%。
同时，公司现有近 10亿吨石灰石矿山储量，为公司水泥产业可持续发展提供有力支撑。此外，公司与中
国神华等大型煤炭生产企业战略合作推进的张家口煤炭基地建设，也将进一步稳定和降低燃料价格，提

升水泥产业盈利能力。公司 2010年水泥板块预测营业收入将超过 108亿元，同比增长 119.1%；2011年
将超过 177亿元，比 2010年预测数增长 63.49%，金隅股份的增长潜力和投资价值已充分彰显。 

n 山西对关停淘汰企业将强制断电。 落后产能如不能按时淘汰，将在 9月 30日实施强制关停，供电企
业将采取强制断电措施。山西日前对列入关停淘汰企业黑名单的企业发出最后通牒。据了解，列入今年

山西关停淘汰名单的企业有 300余家，涉及电石、钛合金、钢铁、有色、水泥、造纸、电力等行业。其
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中，涉及太原市的企业有 15家。 

n 重庆拉法基瑞安参天 4600t/d 水泥生产线点火投产。  由中材建设有限公司承建的重庆拉法基瑞安参
天 4600t/d水泥总承包项目于 2010年 9月 4日 9时 38分成功实现回转窑点火。  该项目于 07年 9月 30
日开工建设，项目投资 7亿人民币，投产后可年产水泥 230万吨。 

n 江西水泥：控股子公司签署《企业搬迁补偿协议》。2010年 8月 29日及 2010年 9月 8日，因南昌水
泥厂“企业改制”与“退城进园”的需要，江西水泥控股子公司南昌万年青水泥有限责任公司与南昌工业控
股集团有限公司就企业搬迁补偿问题达成协议。 
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标的，还可能为或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本所可能
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