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原料：限产力度加大，原料价格难言乐观 

唐山钢厂被限产、长协矿（焦煤、铁矿石）价格下跌等事件引导了

本周行业走势。需求受限、长协价格的下跌无疑使得原料产品萎靡

之势延续。印度矿下跌至 148 美元/吨，环比跌幅 1.33%；内矿降至

1050 元 /吨，周环比下降 0.65%；焦炭价格震荡，周涨幅为

0.36%；唐山普碳坯价格 4160 元，涨幅达到 6.94%。 

钢价：钢价暴涨，钢厂顺势提价成为接力棒 
1、限产力度加大，钢厂顺势提价。本周钢价综合指数环比上涨

3.3%，其中长材、板材涨幅分别为 3.8%、2.9%，长材再次领涨。

唐山地区大范围的限产带动钢价的暴涨，但缺乏需求跟进的暴涨难

以持续，而沙钢、河北钢铁顺势提价则成为钢价上涨的接力棒。未

来宏观、地产政策的走向将成为后期钢价走势的关键因素。  

2、期货价格量价齐升，价格周涨幅2.96%。期货收盘价为4494元/
吨，周涨幅为2.96%；成交量环比增加26.26%。“金九银十”需求拉

动及供给端的限制使得钢价呈上行趋势，下周主要钢厂10月份出厂

价预计以上涨为主，若宏观不出利空，期货价格仍有上升空间。 

毛利：盈利能力大幅提升、社会库存继续下行 
本周原料价格微调、钢材价格暴涨导致主要钢材产品吨钢毛利大幅

增长。吨钢毛利由高到低依次为高线、螺纹钢、冷轧、热轧、中板、

镀锌，对应的毛利率分别为8.7%、6.46%、4.72%、4.27%、4.21%。

本周社会库存环比下降1.62%，所有品种库存均呈减少趋势，其中尤

以线材、中厚板库存的降幅为最。 

行业评级与重点公司 
目的性极强、以行政干预为手段的这场限电减产，持续性难以保证。

但我们认为该措施对于钢铁行业的深层次影响，莫过于改变了之前

政府对于供给端无能为力的局面。节能减排的任务在未来始终存在，

政府类似行为仍将不断上演，经营、政策方面处于劣势的中小民营

钢厂择时退出或将进入持有者的视线。中小钢厂主动退出意愿的出

现将为后续解决钢铁行业深层次问题创造有利条件。 短期钢价仍有

上行动力，下周三大钢出厂价的上调将刺激市场价上扬，需求旺季

也有望成为基本面的支撑，目前股价已包含基本面的影响因素。后

续节能减排政策、货币政策、地产政策的出台将主导钢铁股的走势。

行业评级 
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一、限产力度加大，原料价格难言乐观 

唐山地区被减排：节能减排的力度本周进一步加大，作为国内钢厂最

为集中的唐山地区本周也开始大规模限电、减产，甚至部分钢厂直接停产。 

长协价格下跌：必和必拓与日本钢铁生产商达成协议，四季度炼焦煤

价格降至209美元/吨，降幅达到7.11%。国内大部分钢厂已接到三大矿山的

正式通知，四季度铁矿石长协矿价格降幅为10%-13%（力拓、必和必拓FOB
价为127美元/吨，淡水河谷四季度价格为135美元/吨）。 

唐山钢厂被限产、长协矿（焦煤、铁矿石）价格下跌等事件引导了本

周行业走势。需求受限、长协价格的下跌无疑使得原料产品萎靡之势延续。 

矿石价格小幅走低，8月进口量为年内新低：受钢厂限产及长协矿下

跌影响，本周铁矿石市场价格小幅走低，其中印度矿63.5%的报价跌至148
美元/吨，环比跌幅1.33%。8月份进口铁矿石4461万吨，创年内新低，同比、

环比分别下降10.21%、12.87%。 

内矿本周均价1050元/吨，周环比下降0.65%。此次限产的区域性特点，

使得区域间的价格走势有所分化。继华东、山西地区之后，本周唐山地区

钢厂开始大规模限电、减产，导致华北铁矿石价格走低，而由于东北、山

东的钢厂尚未开始限产，该区域价格较为平稳。 

BDI继续上行，周涨幅4.14%：本周BDI指数继续上行，周五涨至2995，
周涨幅4.14%。电煤需求接近尾声，南美谷物运输旺季即将到来。尽管国

内部分钢厂出现限产，但由于四季度长协矿价的环比下降，铁矿石的海运

贸易量有所抬头。本周港口铁矿石库存降至6997万吨，环比减少1.52%。 

焦炭价格震荡：钢厂的减产势必力图降低焦炭采购价，但焦炭行业也

在本次节能减排之列，且焦炭企业长期处于亏损，焦炭企业往往采用限产

来实现保价。本周焦炭市场价格呈现震荡格局，小幅上涨 0.36%。随着钢

厂限产力度的增加，焦炭价格仍有下行空间。 

钢坯：周初唐山钢坯价格大幅上扬至4160元，涨幅达到6.94%，但随

着唐山地区调坯轧材企业开始关停，下半周价格出现明显回落，截止周五

普碳坯价格回落至4030元/吨，周环比上涨3.6%。 

唐山废钢价格延续上周的震荡格局，本周价格波动较大，但成交量较

小定。观望情绪使得成交量低迷，没有成交量的价格没有实质意义，短期

废钢价格仍以震荡为主。 

生铁及主要钢材产品成本：目前Q3长协矿价高于现货价10-25美元/吨，

对应的纯长协、纯现货生产的生铁成本之差不到300元/吨，长协为主的钢

厂依然处于成本相对劣势。 
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若Q4长协矿价环比下降后，现货矿的价格优势不复存在，但长协矿下

降带动现货矿价下跌的概率较大。  

表1：主要原料价格比较（单位：元/吨，美元/吨） 

  价格 周环比 评述 

国产铁精粉均价（元/吨） 1050  -0.65% 钢厂限产及 Q4 长协矿价下跌 

印度矿 CFR(63.5%)  美元/吨 148 -1.33% 钢厂限产及 Q4 长协矿价下跌 

港口铁矿石库存（万吨） 6997 -1.52% 钢厂限产及 Q4 长协矿价下跌 

二级冶金焦均价（元/吨） 1751 0.36% 焦炭厂限产保价，亏损严重 

唐山废钢（元/吨） 2800 0.00% 库存偏低，钢价反弹 

海运(BDI) 2995 4.14% 电煤、谷物旺季，长协降价刺激采购 
 数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

表2：主要产品不含税成本变动情况（单位：元/吨） 
  纯现货矿 纯长协矿 现货、长协矿搭配情形 成本变动（纯现货） 成本变动（纯长协）

生铁 2564.48 2865.16 2714.82 -0.60% 0.12% 
普线 3416.17 3722.86 3569.52 -0.46% 0.10% 
螺纹钢 3396.17 3702.86 3549.52 -0.46% 0.10% 
中厚板 3692.24 4007.95 3850.09 -0.44% 0.09% 
热轧板卷 3662.24 3977.95 3820.09 -0.44% 0.09% 
冷轧板卷 4360.35 4691.85 4526.10 -0.39% 0.08% 
镀锌板 4625.35 4956.85 4791.10 -0.37% 0.08%  
数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

图1：港口铁矿石库存走势（单位：万吨）            图2：港口煤炭库存走势（单位：万吨） 

 
数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 
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图3：国产铁精粉价格走势（单位：元/吨）           图4：进口铁矿石价格走势（单位：元/吨） 

 
数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

图5：BDI走势                                     图6：巴西、澳洲海运费走势（单位：美元/吨） 

 
数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

图7：焦炭价格走势（单位：元/吨）                  图8：废钢价格走势（单位：元/吨） 

 
数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 
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二、钢价暴涨，钢厂顺势提价成为接力棒 

（一）钢价暴涨，钢厂顺势提价成为接力棒 

本周国内钢价综合指数为160.5，周环比上涨3.3%。其中长材价格指数、

扁平材价格指数分别上涨3.8%、2.9%，长材再次领涨。 

从价格的同比关系来看，目前钢价综合指数同比涨幅为19.4%，其中

长材价格指数同比降幅为22.4%，扁平材同比涨幅收窄至18.1%。 

图9：钢价调整周期对比 

 
                   注：X轴为时间段（周）  Y轴：周钢价与调整初最高点相比的变动幅度 
                   05年调整周期始于2005年3月25日；08年调整周期始于2008年6月13日  
                   数据来源：广发证券发展研究中心  

上周末河北邯郸、武安地区实施限电减产，本周一唐山地区钢厂出现

了大范围限电，且对大部分钢厂未来四个月的产量进行了限定。在此利好

刺激之下，自上周末开始钢价出现暴涨局面，期货主力合约周一涨停，但

缺乏需求跟进的暴涨难以持续，周中钢价冲高回落。下半周沙钢、河北钢

铁出厂价大幅上涨的利好再次推动市场价上行，成为钢价上涨的接力棒。

未来宏观、地产政策的走向将成为后期钢价走势的关键因素。 

本周螺纹钢大幅上涨，周涨幅达到4.51%。唐山地区大范围的限电减

产（且不仅局限于中小钢厂），使得市场预期向好，螺纹钢价格出现暴涨。

暴涨之下终端需求观望态度明显增加，进而钢价后劲不足，但沙钢9月中

旬的出厂价大幅上涨300元/吨（7月中旬以来累计上涨达到690元/吨，涨幅

为17.97%）、河北钢铁上涨180元/吨的利好使得钢价再次冲高。 

本周热卷价格与螺纹钢走势相同，均呈现大幅上涨局面，周涨幅达到

3.3%。热卷本周的表现是先扬后抑，周初受唐山地区限产及电子盘的拉动，



 

 
 

PAGE 8      2010-09-12 
 

行业跟踪分析报告

市场出现暴涨，而终端需求尚未有效跟进以及宏观加息、地产调控等预期

有所抬头使得周中价格出现回调。下周宝钢、鞍钢、武钢将要出台10月份

出厂价，市场普遍预期仍以上涨为主，因此在钢厂出厂价的拉动之下，热

卷价格仍将有上涨空间。 

在螺纹、热卷价格暴涨的驱动下，本周冷轧价格亦出现小幅上涨，周

涨幅为1.5%。预期推动之下的钢价上涨，流通环节交易踊跃，但终端用户

并未作出及时反映，因此下半周冷轧价格上涨乏力。但下周宝钢、鞍钢、

武钢上调10月份出厂价仍将成为钢价上涨的催化剂。 

受节能减排利好的刺激，本周中厚板价格涨幅3.93%。此次限产、限

电对于中厚板的影响较小，中厚板价格的上涨更多的是对于行业预期的修

复，政策走势成为影响其价格走势的关键因素，下周需关注三大钢10月出

厂价的政策。 

9月10日镍价为22500美元/吨，周环比上涨4.17%。普钢价格反弹及镍价

的大幅上涨成为不锈钢市场价格涨幅的重要驱动力，本周不锈钢价格涨幅

为1.43%。 

本周取向硅钢价格呈弱势震荡行情，周跌幅1.10%。取向硅钢成交价

格仍有阴跌，需求虽有回暖但整体仍不理想，短期内将无太大波动，上涨

的难度较大。 

表3：主要钢材品种价格走势比较（单位：元/吨） 

  含税均价 周环比 评述 

高线 6.5mm 4450 4.26% 唐山地区大规模限产，钢厂提价

螺纹钢 20mm 4312 4.51% 唐山地区大规模限产，钢厂提价

中板 20mm 4544 3.93% 长材限产，钢价反弹-跟涨 

热轧板卷 3.0mm 4510 3.30% 长材限产，钢价反弹-跟涨 

冷轧板卷 1.0mm 5400 1.50% 长材限产，钢价反弹-跟涨 

镀锌 1.0mm 5336 1.33% 长材限产，钢价反弹-跟涨 

不锈钢 304/2B 2.0mm 21300 1.43% 镍价大幅上涨 

取向硅钢 30Q130 武钢 17900 -1.10% 钢厂降价、需求低迷  
   数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 
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图10：线螺产品价格走势（单位：元/吨）             图11：中厚板、热卷价格走势（单位：元/吨） 

 
数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

图12：冷轧板、镀锌板价格走势（单位：元/吨）       图13：型材产品价格走势（单位：元/吨） 

 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

图14：取向硅钢价格走势（单位：元/吨）            图15：300、400系不锈钢价格走势（单位：元/吨） 

 
数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 
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（二）国际钢价震荡 

本周CRU综合指数为180.5，环比下跌0.9%；CRU扁平材、长材指数分

别为173.4、194.9，环比分别下跌0%、1.5%。 

从区域范围来看，CRU北美、CRU欧洲、CRU亚洲指数分别为158.8、
185.3、190.6，环比分别下跌0.20%、1.60%、0.90%。 

由于中国钢价大幅上涨，带动了出口价格的上扬，但目前国际买家对

于不断上涨的钢价接受程度有限，导致成交量低迷，低成交量之下的钢材

价格呈现波动局面。 

8月份中国出口钢材280万吨，环比下降38.46%；进口钢材135万吨，较

7月份下降5万吨。 

图7：全球价格指数与中国价格指数对比             图8：全球主要区域价格指数走势 

 
数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

图9：主要国家与中国螺纹钢价差走势（美元/吨）    图10：主要国家与中国中板价差走势（美元/吨） 

 
数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 
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图20：主要国家与中国热卷价差走势（美元/吨）      图21：主要国家与中国冷轧板价差走势（美元/吨） 

 
数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

（三）期货价格量价齐升，价格周涨幅2.96% 

本周螺纹钢主力合约成交量为1246.36万手，周环比增加26.26%；持仓

量为119.72万手，周环比增加10.11%。 

9月10日螺纹钢1101收盘价为4494元/吨，环比上涨129元/吨，涨幅为

2.96%；结算价为4473元/吨，环比上涨99元/吨，涨幅为2.26%。 

本周期货价格走势为先扬后抑。唐山地区大范围的停产刺激主力合约

周一涨停，接下来的价格回调一方面是由于基本面的因素（需求尚未跟

进），另一方面则是由于清查投机资金及宏观加息预期带来的利空影响。 

 下周出台的宝钢10月份出厂价上涨的概率较大，若宏观不出利空政

策，期货价格仍有冲高动力。 

图22：1101螺纹钢期货价格走势（单位：元/吨）     图23：1101螺纹钢期货成交量与持仓量走势（单位：手） 

 
数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 
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三、盈利能力大幅提升 

本周原料价格微调、钢材价格暴涨直接导致主要钢材产品吨钢毛利大

幅增长。 

从本周的模型来看，以纯现货矿计算的钢材吨钢毛利由高到低依次为

高线、螺纹钢、冷轧、热轧、中板、镀锌，长材吨钢毛利高于板材。上述

产品对应毛利率分别为8.7%、6.46%、4.72%、4.27%、4.21%。  

若以纯长协矿来计算吨钢毛利，除高线外的所有品种毛利均为负。由

于现货矿石价格本周调整，故与长协的价差愈发加大，现货生产的钢厂成

本相对优势明显，吨钢毛利的差价约为300元/吨。 

表4：主要钢材品种毛利变动情况（单位：元/吨） 

  纯现货矿情形 纯长协矿情形 现货、长协矿搭配情形 

高线 6.5mm 387.24  80.55  233.90  

螺纹钢 20mm 289.30  -17.39  135.95  

中板 20mm 191.52  -124.19  33.67  

热轧板卷 3.0mm 192.46  -123.25  34.61  

冷轧板卷 1.0mm 255.03  -76.46  89.29  

镀锌 1.0mm -64.67  -396.16  -230.41   
   数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

图24：高线、螺纹钢毛利走势（单位：元/吨）         图25：中厚板、热卷毛利走势（单位：元/吨） 

 
数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 
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图26：冷轧毛利走势（单位：元/吨）                图27：镀锌毛利走势（单位：元/吨） 

 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

                    四、社会库存继续下行 

本周社会库存为1458.55万吨，周环比下降1.62%。自5月下旬以来，社

会库存窄幅震荡，但下行趋势较为明显。 

由于钢价反弹及供给受限的双重利好，终端用户进场采购有所增加，

社会库存的下降符合预期。从细分品种而言，所有品种社会库存均呈下降

趋势，尤其以线材、中厚板库存的降幅为最。若后期钢厂限产得以兑现，

螺纹钢、线材社会库存的继续下降可以预期。 

目前螺纹、线材盈利能力高于板材，且社会库存较为合理，再加上供

给端的减少，后期钢厂长材盈利能力领先板材的现象仍将持续。 

  表5：社会库存分品种比较（单位：万吨） 

  本周库存 同比 周环比 

热轧板材 492.54 47.39% -0.16% 

冷轧板材 143.560  20.25% -0.04% 

中厚板 140.03 5.11% -3.78% 

螺纹钢 556.04 34.87% -1.77% 

线材 126.38 -4.20% -5.67% 

合计  1458.55 28.96% -1.62% 
 

              数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 
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图28：社会钢材总库存走势（单位：万吨）             图29：热轧板材库存走势（单位：万吨） 

 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

图30：冷轧板材库存走势（单位：万吨）              图31：中厚板库存走势（单位：万吨） 

 
数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

图32：螺纹钢库存走势（单位：万吨）                图33：线材库存走势（单位：万吨） 

 
数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 
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五、本周要闻回顾及下周事件展望 
本周行业内要闻及下周需关注的事件如表6、表7所示： 

表6：本周要闻回顾 

序号 名称 内容 评述 
1 8 月粗钢产量继续下降 

同比首现负增长 

8 月国内粗钢产量 5164 万吨，同

比下降 1.1%，年内首次出现负增

长；日产粗钢 166.58 万吨，较上

月减少 0.32 万吨。1-8 月粗钢累计

生产 42577 万吨，同比增长 15.3%。

由于钢价持续调整长达 3 个月，

粗钢产量的下滑也已经连续 4
个。8 月份的产量环比降幅有所

放缓，是由于钢价自 7 月中旬反

弹，钢厂开工率有所恢复所致。

但由于节能减排导致的全国主

要地区的钢厂大面积限产，产量

的环比下降将要持续。 
2 国内钢厂确认收到三大

矿山报价 四季度矿石降

价 

国内钢厂近期已收到了包括力

拓、必和必拓和淡水河谷三家公

司各自的报价。力拓的价格是离

岸价 127 美元/吨，折合到岸价约

为 137 美元/吨；淡水河谷报价是

离岸价 135 美元/吨，折合到岸价

格约为 161 美元/吨。 

该降幅与指数降幅基本一致，符

合市场预期。长协矿价格的下降

使得钢厂成本压力缓解，当下受

益于节能减排，钢价大幅上涨，

四季度钢厂业绩面临阶段性的

改善。 

3 唐山 30 家钢厂限产近五

成 钢价上涨有空间 
为了完成“十一五”节能减排目

标，唐山政府办公厅 3 日就发布

紧急通知，对其辖区内 30 家钢厂

和 26 家焦化厂后四个月的产量进

行控制，目前已经陆续下发到企

业手中。 

不仅是针对对中小钢厂，包括河

北钢铁、首钢在内的大型钢铁企

业也被纳入关停范围，且对未来

4 个月的产量进行了限制，对于

钢价而言是重大利好，但关停的

后续实质效果需密切跟踪。 
4、 工信部首度表态：年底前

节能减排目标能够实现 
工信部运行监测协调局局长辛国

斌在北京表示，只要各方不松懈、

不懈怠，今年的节能减排目标是

能够实现的。 

这是主管部门首次对艰巨的节

能减排目标做出如此肯定的判

断。也昭示出未来节能减排驱使

下的限电、关停现象依然能够持

续，进一步显示出政府对于节能

减排的看重。  
  数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

表7：下周需关注的事件  

序号 下周需关注的事件 

1 房地产调控政策 

2 节能减排所致的限产停产情况 

3 各钢铁企业并购重组进展 

               数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 
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六、行业评级与重点公司 

本周钢铁股上涨0.46%，跑输大盘0.43个百分点；本周钢铁行业PB为1.42
（整体法），行业PB与A股PB的比值为50.53%，较上周有所上升（最低值

为44.65%，2008年10月31日）。 

图34：钢铁PE与A股PE对比                        图35：钢铁PB与钢铁PB/A股PB对比 

 
数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

节能减排的力度远超市场预期，既带来了市场的暴涨，又加大了市场

对于这种超预期现象能否持续的担忧。 

目的性极强、以行政干预为手段的这场限电减产，持续性难以保证。

但我们认为该措施对于钢铁行业的深层次影响，莫过于改变了之前政府对

于供给端无能为力的局面。 

当下停产、减产的钢厂在未来一段时间终会重新开启，但节能减排的

任务在未来一段时间始终存在，而政府的类似行为仍将不断上演，因此对

于中小民营钢厂而言，面临经营环境严竣、政策环境不支持、盈利能力堪

忧的局面，择时退出或将进入持有者的视线。 

由于存在地方政府、中央政府间的博弈，钢铁产能过剩、并购重组、

淘汰落后的难度有目共睹。处于行业成本低点是大部分中小钢厂，因此市

场化的淘汰难以奏效。 

而若民营中小钢厂产生了主动退出的意愿，则类似煤炭行业的国进民

退或将成为解决节能减排、淘汰落后、铁矿石危机的破冰之举。因此我们

认为这场节能减排所带来的限产并非仅能完成节能减排的任务，对于钢铁

行业而言更为重要的触动中小钢厂的实质利益及未来规划，预期的改变更

胜于阶段性产量的下降，当然中小钢厂的退出机制实施的难度巨大，但至

少中小钢厂主动退出意愿的出现将为后续解决钢铁行业深层次矛盾创造

有利条件。 
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短期钢价仍有上行动力，下周钢厂出厂价的上涨将刺激市场价上扬，

需求旺季也有望成为基本面的支撑，目前股价已包含基本面的影响因素。

后续节能减排政策、货币政策、地产政策的出台将主导钢铁股的走势。 

业绩弹性大（三钢闽光、八一钢铁）、资源类（金岭矿业、凌钢股份、

西宁特钢、酒钢宏兴）、高盈利类（宝钢股份、大冶特钢、恒星科技）的

公司值得关注。 

七、风险提示 
宏观经济的复苏低于预期，信贷的收紧和刺激政策的提前退出；限产

实质效果低预期。 

表8：重点上市公司盈利预测与投资评级 
EPS PE PB 

名称 
当前

股价 

当前

PB 2010E 2011E 2012E 2010E 2011E 2012E 2010E 2011E 2012E 
评级 

宝钢股份 6.69 1.18 0.61 0.72 0.74 10.97 9.29 9.04 1.11 0.99 0.89 买入 

武钢股份 4.75 1.35 0.12 0.30 0.52 39.58 15.83 9.13 1.32 1.22 1.07 持有 

鞍钢股份 8.32 1.12 0.42 0.62 0.78 19.81 13.42 10.67 1.08 1.00 0.92 买入 

太钢不锈 5.66 1.51 0.20 0.38 0.48 28.30 14.89 11.79 1.46 1.33 1.20 持有 

马钢股份 3.74 1.07 0.15 0.24 0.32 24.93 15.58 11.69 1.04 0.98 0.90 持有 

首钢股份 4.24 1.62 0.13 0.21 0.27 32.62 20.19 15.70 1.55 1.44 1.32 持有 

河北钢铁 4.06 0.96 0.14 0.21 0.30 29.00 19.33 13.53 0.94 0.90 0.84 买入 

济南钢铁 4.11 1.79 0.11 0.42 0.48 37.36 9.79 8.56 1.73 1.47 1.25 持有 

本钢板材 5.93 1.28 0.27 0.36 0.43 21.96 16.47 13.79 1.24 1.16 1.07 持有 

凌钢股份 8.39 2.10 0.35 0.45 0.68 23.97 18.64 12.34 1.99 1.80 1.57 买入 

酒钢宏兴 10.21 2.08 0.33 0.55 0.85 30.94 18.56 12.01 1.98 1.79 1.56 买入 

八一钢铁 13.14 3.31 0.50 0.80 1.23 26.28 16.43 10.68 3.07 2.59 2.08 买入 

华菱钢铁 4.46 0.83 -0.08 0.22 0.32 -55.75 20.27 13.94 0.81 0.78 0.74 持有 

西宁特钢 8.04 2.41 0.15 0.38 0.62 53.60 21.16 12.97 2.34 2.10 1.81 买入 

新兴铸管 8.09 1.23 0.58 0.72 0.88 13.95 11.24 9.19 1.16 1.05 0.95 买入 

韶钢松山 4.37 1.25 0.10 0.35 0.50 43.70 12.49 8.74 1.22 1.11 0.99 买入 

柳钢股份 6.04 3.05 0.08 0.30 0.45 75.50 20.13 13.42 2.96 2.58 2.16 持有 

三钢闽光 12.59 2.51 0.25 0.55 0.75 50.36 22.89 16.79 2.43 2.19 1.94 买入 

新钢股份 6.61 1.10 0.28 0.50 0.68 23.61 13.22 9.72 1.07 0.99 0.90 买入 

南钢股份 3.99 1.50 0.08 0.28 0.40 49.88 14.25 9.98 1.47 1.33 1.18 持有 

杭钢股份 5.43 1.29 0.30 0.45 0.62 18.10 12.07 8.76 1.24 1.12 0.99 持有 

大冶特钢 13.75 2.82 0.94 1.09 1.28 14.63 12.61 10.74 2.50 2.09 1.75 买入 

莱钢股份 9.28 1.40 0.32 0.41 0.52 29.00 22.63 17.85 1.42 1.34 1.24 持有 

金岭矿业 17.13 5.30 0.92 1.25 1.55 18.62 13.70 11.05 4.59 3.44 2.62 买入 

恒星科技 19.06 4.90 0.32 0.73 0.92 59.56 26.11 20.72 4.99 4.19 3.48 买入 

久立特材 23.27 3.61 0.50 0.75 1.10 46.54 31.03 21.15 2.65 2.44 2.19 买入 

平均  1.68    29.50 17.01 12.46 1.62 1.45 1.28   
数据基准日：2010年09月10日
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广发证券——行业投资评级说明 
买入（Buy） 预期未来 12 个月内，行业指数优于大盘 10％以上。 

持有（Hold） 预期未来 12 个月内，行业指数相对大盘的变动幅度介于-10%～+10%。 

卖出（Sell） 预期未来 12 个月内，行业指数弱于大盘 10％以上。 

 

相关研究报告   
限产预期向好，长材领涨_行业跟踪分析报告 马涛 2010-09-05 
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注：本报告只发送给广发证券重点客户，不对外公开发布。 
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