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	1. 上半年，行业及上市公司盈利能力和赢利水平继续提高，其中，销量增长下的规模化效应带来的毛利润率提升是主要原因。 
	2.净利润增加同时，公司经营性现金净流量同比有所减少，这主要是由于存货及经营性应收项目增加所导致，投资性支出依然较大。 
	3. 以自主品牌为主的合并报表业务增长最快，而对合资公司的投资收益的依赖度有所降低。 
	4. 部分上市公司盈利能力ROE超过合理可预期水平，未来有下行压力，我们预计上市公司的业绩拐点可能出现在11年上半年。 
	5. 赢利的快速增长拉低了部分公司的估值水平，目前上市公司整体估值水平合理 
	6. 重点关注公司：上海汽车、长安汽车、金龙汽车、威孚高科、一汽夏利、星马汽车等 

