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银监会拨备新政传闻对银行的影响点评
优于大势 
        维持评级 

金融/银行业 发布时间：2010 年 9 月 9 日 

投资要点： 

 9 月 7 日，接近监管层的人士向有关媒体确认，银监会

正在讨论调整现有拨备政策的可能性，即拟要求商业银

行最早于2011年底按照拨备/总贷款比率不得低于2.5%

的水平计提拨备。 

 如果按照 2.5%的该指标的法定要求和目前 1.28%的贷款

不良率，则要求上市银行的拨备覆盖率达到 195%。而中

期为 182%；表面上提高有限，但是对于不良率非常低的

股份制银行和城市商业银行，特别是中信、深发展、兴

业影响非常大。 

 在其他前提不变的情况下，据我们初步测算，如果要求

银行在 2010 年底达标的话，则净利润增速将从原先我们

预期的 22.24%下降到 7.78%，除了华夏银行和农业银行

本身不受到影响以外，还能够维持净利润正增长的只有

招行、民生、光大、工商、建设、交通和南京，其余 7

家上市银行全部出现了净利润的负增长，其中受到影响

较大的是深发展、兴业、和中信。 

 当然，我们认为上述情况出现的可能性很小，在给予银

行缓冲期和银行改变不良核销力度的情况下，最温和的

假设计算，银行 2010 年度依旧能够保持 20%左右的净利

润增速，除了兴业和中信以外，不会有银行在 2010 年度

出现净利润的负增长。 

 我们预期温和情形出现的可能性最大，银行会尽一切可

能缓解和平滑此次新政的影响，如果银行股因为此次传

闻出现较大幅度的下跌，我们认为可能反而是长期的介

入机会，但是建议短期回避受到影响较大的上市银行，

静等政策进一步明朗。 
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重要公司  评级 

招商银行 长期推荐

浦发银行 推荐

北京银行 谨慎推荐

交通银行 长期推荐

工商银行 长期推荐

建设银行 谨慎推荐

中国银行 谨慎推荐
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9 月 7 日，接近监管层的人士向有关媒体确认，银监会正在讨论调整现有拨备政策的

可能性，即拟要求商业银行最早于 2011 年底按照拨备/总贷款比率不得低于 2.5%的水平

计提拨备。 

 

评论： 

1、从有关数据来看，如果传闻属实；按照上市银行 2010 年中期的最新数据，除了

华夏和农业银行该指标超过了 2.5%以外，其余 14 家上市银行都面临着补提拨备的要求，

并且如果根据静态计算，补提拨备的力度十分巨大，对银行静态的经营业绩有较大的不利

影响。 

 

表 1：上市银行拨备/总贷款比率一览                      单位：亿元，% 

 总贷款 拨备余额 
拨备/总贷

款 

比率达标需要

补提的拨备 

10 年中期

信贷成本 

信贷成本

静态增加 

招商银行 13307.65 263.37 1.98% 69.2 0.23% 0.54% 

浦发银行 10506.00 195.14 1.86% 67.51 0.30% 0.68% 

民生银行 9548.46 172.34 1.80% 66.3715 0.31% 0.72% 

华夏银行 4768.26 121.97 2.56% 0.77%  

深发展 3736.00 51.36 1.37% 42.04 0.26% 1.14% 

兴业银行 7924.97 108.46 1.37% 89.66425 0.34% 1.19% 

光大银行 7249.63 163.6 2.26% 17.64075  0.25% 

中信银行 11928.38 164.91 1.38% 133.2995 0.29% 1.35% 

工商银行 63543.84 1519.9 2.39% 68.696 0.30% 0.11% 

建设银行 53493.82 1334.09 2.49% 3.2555  0.30%  0.006% 

农业银行 46239.83 1457.55 3.15% 0.90%  

中国银行 53918.79 1217.18 2.26% 130.78975 0.54% 0.13% 

交通银行 20705.68 408.29 1.97% 109.352 0.51% 0.55% 

南京银行 762.88 16.397 2.15% 2.675 0.32% 0.37% 

北京银行 3101.88 60.49 1.95% 17.057 0.02% 0.58% 

宁波银行 936.06 11.89 1.27% 11.5115 0.30% 1.30% 

合计 311672.13 7266.94 2.33% 829.06275   0.43%  

资料来源：东北证券金融与产业研究所 
 

2、拨备/总贷款比率实际上就等于上市银行的不良贷款率和拨备覆盖率相乘之积，因

此不良贷款率高或者拨备覆盖率高的银行，这个指标越是高，这也是为什么目前情况看，

国有商业银行这个指标的结构要远远好于股份制商业银行和城市商业银行的缘故。 

如果银监会确实会引进该指标，个人认为解读为银监会认为目前上市银行不良贷款

的确认标准过松，或者说是潜在的不良贷款增加的风险较大，否则，银监会可能没有必要

在目前上市银行的不良率仅为 1.28%，拨备覆盖率高达 182.5%的情况下再次要求提高拨

备。 



行业研究报告                                     

3 郑重声明:本报告中的信息均来源于公开数据，东北证券股份有限公司（以下简称我公司）对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机

构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归我公司所有。 

如果按照 2.5%的该指标的法定要求和目前 1.28%的贷款不良率，则要求上市银行的

拨备覆盖率达到 195%。表面上提高有限，但是对于不良率非常低的股份制银行和城市商

业银行，特别是中信、深发展、兴业、宁波影响非常大。 

3、由于目前仅仅是传闻，不能确认银监会最终指引会如何进行，在测算对上市银行

净利润的影响时，我们只能在假设其他盈利预测假设不变的情况下，银监会如果要求银行

在 2010 年以前达标，对银行 2010 年净利润增速的影响。具体参加表 2：  

 

表 2：在 2010 年以前达标对银行净利润增速的影响（其他盈利预测假设不变） 

 
2010 年需要多

计提的拨备 

原先预测

的净利润 

原先的净

利润增速 

多提拨备对净

利润的影响 

多提拨备之后

的净利润增速 

招商银行 60.25 245.48 34.62% -18.90% 9.18% 

浦发银行 90.3 170 29.00% -40.90% -23.76% 

民生银行 33.65 149 23.14% -17.39% 1.73% 

华夏银行 0 57.56 53.08% 0.00% 53.08% 

深发展 46.31 60 20.00% -59.43% -51.32% 

兴业银行 106.7 155 16.00% -53.01% -45.49% 

光大银行 20 113.25 48.17% -13.60% 28.02% 

中信银行 145.11 183.46 27.00% -60.90% -50.35% 

工商银行 158 1503.6 15.38% -8.09% 6.04% 

建设银行 5.71 1285 20.32% -0.34% 19.91% 

农业银行 0 853.2 31.23% 0.00% 31.23% 

中国银行 229.4 1015.3 18.95% -17.40% -1.74% 

交通银行 32.44 367.46 22.50% -6.80% 14.17% 

南京银行 1.13 20.17 30.95% -4.31% 25.30% 

北京银行 24.51 74.1 32.00% -25.47% -1.62% 

宁波银行 10.21 21 43.13% -37.44% -10.45% 

合计 963.72 6273.58 22.24% -11.82% 7.78% 

资料来源：东北证券金融与产业研究所 

 

从表 2 中可以看出，如果要求银行在 2010 年底达标的话，则净利润增速将从原先我

们预期的 22.24%下降到 7.78%，除了华夏银行和农业银行本身不受到影响以外，还能够

维持净利润正增长的只有招行、民生、光大、工商、建设、交通和南京，其余 7 家上市银

行全部出现了净利润的负增长，其中受到影响较大的是深发展、兴业、和中信。 

3、当然，我们认为上述极端情况出现的可能性很小，首先，银监会应该不会要求银

行在 2010 年底立刻达标，按照惯例应该会给银行相应的缓冲期，其次，由于这个指标可

以通过增加拨备和不良贷款率两方面增加，因此银行也可以选择通过降低不良贷款核销增

加不良贷款率来增加这个比率，从而降低对银行净利润的一次性冲击，所以具体影响很难

准确估量，取决与很多未知因素，我们初步计算，如果给予银行三年的缓冲期，并且银行

通过改变不良贷款核销政策来缓解影响的话，则三年合计对于净利润的影响可能能够控制

在 5%以内，银行整体 2010 年还能够保持 20%的利润增速，除了兴业和中信以外，不会
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有银行在 2010 年度出现净利润的负增长。 

4、我们预期温和情形出现的可能性最大，银行会尽一切可能缓解和平滑此次新政的

影响，如果银行股因为此次传闻出现较大幅度的下跌，我们认为可能反而是长期的介入机

会，但是建议短期回避受到影响较大的上市银行，静等政策进一步明朗。 

有关上市银行的具体分析，请参见我们前期的系列报告，另外，我们即将推出上市

银行四季度投资策略，请关注。 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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