
 

 
 
 
 
 
 
 
 

◆新闻：今年前 8 个月家电下乡产品销售额突破 1000 亿元 

8 月份，全国家电下乡产品销售 709.1 万台（同比增长 88%，环比增长 5%），实现销售额 171.2 亿元（同
比增长 126%，环比增长 7%）。销售额居前五名的地区是河南 19.2 亿元，山东 18.5 亿元，四川 13.9 亿元，安
徽 13.5 亿元，江苏 11.5 亿元。销售量较大的品牌是：海尔、格力、海信、美的、创维等。1-8 月份，全国家
电下乡产品累计销售 4,635.9 万台，实现销售额 1,009.4 亿元，比上年同期分别增长 1.6 倍和 2.1 倍。 

 

◆ 家电下乡潜力挖掘比较充分，环比增速趋于平缓 

图表 1：家电下乡月度销售额推移图 
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资料来源：家电下乡信息系统，光大证券研究所 

图表 2：家电下乡月度销量及均价推移图 

家电下乡月度均价继续上升 
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资料来源：家电下乡信息系统，光大证券研究所 

我们认为当前阶段家电下乡潜力挖掘已经比较充分，虽然同比增速还很高，但环比增速已经趋于平缓。冰
箱和彩电依然是家电下乡销售额最大的两类家电，冰箱季节性周期明显，彩电的销售额趋于稳定。进入九月，
冰箱、空调销售旺季结束，月度销售将有季节性回落。 

图表 3：2010 年家电下乡月度销售额产品分类（单位：亿元） 

 1-3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 1-8 月 占比 
冰箱 90 32 46 55 67 69 359 36% 
彩电 113 32 33 32 31 34 275 27% 
其他 114 36 47 48 62 69 375 37% 
合计 317 100 126 135 160 171 1,009  

资料来源：家电下乡信息系统，光大证券研究所 

家电下乡销售情况吻合我们的预测，2010 年全年预计可实现 1500 亿元，即预计 2010 年下半年家电下乡
销售有望同比增长 70%以上，这表明政策刺激的效果在下半年依然可观。随着家电下乡市场的日趋成熟，企业
竞争力对市场份额的影响逐渐体现。家电龙头海尔、格力、美的、海信是 2010 年最主要的受益企业，相比 2009
年，美菱和长虹的排名有所下降。
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资料来源：光大证券研究所 

 

 

日期 行业评级 

2010-05-05 中性 

2010-06-02 中性 

2010-07-02 增持 

2010-08-02 中性 

 

 
 
 
 
买入— 增持— 中性— 
减持— 卖出—   

 

行业及公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

特别声明 

在法律允许的情况下，光大证券及其附属机构可能持有报告中提到公司所发行证券的头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

争取提供投资银行、财务顾问或金融产品等相关服务。因此，投资者不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。 
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