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 事件：9 月 9 日，我们组织“节能减排”系列活动之《节能减排唐山行》，一行 20 余人，大部队开进唐
山地区的迁安。目的是为了实地了解在节能减排行动中，报道较少的迁安有无新动作。由于调研人数较
多，作为非上市公司的小钢铁企业最初的态度均较为谨慎。后在小范围私聊中基本摸清实际情况。唐山
地区的节能减排活动正在逐步扩散与升级之中（虽然部分企业还在犹豫中，但陆续减产应该是趋势） 

 主要结论：唐山地区节能减排宗旨是控制用电总量。在具体政策落实中，地方政府大多采取“掐两头，
保中间”的方式，即首先控制用电大户铁矿石选厂和调坯轧材企业，尽量保证钢坯生产企业生产。因此
唐山地区高炉停产范围扩大是一个循序渐进的过程，若考核用电指标不达到计划目标，政策将继续加强，
强制冶炼环节减产，目前矿石采选厂基本停产。大家关注的减产持续时间我们还会后续跟踪报道。说实
话，钢厂也不清楚停产 1-2 周后，是否要开或者继续执行，一切以耗电情况和政府满意度来决定。 

 A 钢厂：目前产能 400 万吨，主要生产建筑线材。拥有 500 立高炉一座、600 立高炉一座、1080 立高炉
两座。前期公司有检修减产的现象。对于本次限电消息，公司表示目前限产落实还没有到迁安，生产比
较正常。但私聊中公司表示 9 月 10 日开始要进行减产，减产幅度约 60%； 

 B 矿山：当地政府首先停小水泥、小轧钢、以及选矿厂。选矿业耗电强度大。节能减排首当其冲。丰润
地区选厂已全部停产。迁安地区 500 家选矿企业也都陆陆续续已经关停。限电令目前初步是 9 月 15 日
截止，后期是否继续还要看政府的态度。本次若执行不好，当地官员可能就地免职。当地淘汰落后产能
倒不是很多，之前报出来的淘汰企业名单，大多数是已经关闭的或者有产能置换的，要么直接换个名字。
其中燕钢、首钢迁安公司都还在扩建。当地政府还是有想保钢厂的意思。现在当地矿山税费较高，资源
税 50-90 元/吨，各种税费合计约 200 元/吨左右； 

 C 钢厂：公司主要生产钢坯，产能约在 300 万吨左右。对于减产公司还在观望中，现在生产利润很好，
有需求不愿意减产。吨钢毛利有 400 元以上。公司反映唐山周边没有什么小高炉了，小高炉生产成本高，
市场会自然淘汰掉。目前大家为降低成本，投产高炉都比较大； 

 D 钢厂：高炉正常运转。目前还没有接到政府通知。传闻检查组已经到达，当地政府计划未来电力供给
只满足钢厂额定用量的 1/3，来逼迫企业减产。9 月 10 日就有可能减产； 

 E 钢厂：公司目前有 450 立高炉 6 座。计划 9 月 10 日 2 座停产，具体还要等待政府政策。 
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图表 2：全国粗钢产量分布 
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来源：齐鲁证券研究所 

 

 

 

 

图表 1：唐山地区控制企业产量影响统计（万吨） 
单位名称 9-12月月均产量 2010年全年 产能 月产能 年度产能利用率 9-12月产能利用率 月产量下降 9-12月产量下降

唐山钢铁股份有限公司 100 1325 1800 150 73.61% 66.67% 50 200

唐山国丰钢铁有限公司 39 658 780 65 84.36% 60.00% 26 104

唐山建龙实业有限公司 8 165 200 17 82.50% 48.00% 9 35

唐山市丰润区正达钢铁有限公司 5 107 105 9 101.90% 57.14% 4 15

河北唐山半壁店钢铁（集团）公司 2 52 120 10 43.33% 20.00% 8 32

唐山松汀钢铁有限公司 6 157 320 27 49.06% 22.50% 21 83

唐山市清泉钢铁集团有限公司 6 81 150 13 54.00% 48.00% 7 26

河北津西钢铁集团股份有限公司 16 431 900 75 47.89% 21.33% 59 236

唐山兴业工贸集团有限公司 4 75 120 10 62.50% 40.00% 6 24

唐山建源钢铁有限公司 2 18 40 3 45.00% 60.00% 1 5

唐山港陆钢铁有限公司 10 248 336 28 73.81% 35.71% 18 72

唐山长城钢铁集团荣信工贸有限公司 8 139 230 19 60.43% 41.74% 11 45

唐山长城钢铁集团燕山钢铁有限公司 10 270 360 30 75.00% 33.33% 20 80

迁安市九江线材有限公司 20 302 400 33 75.50% 60.00% 13 53

迁安联钢津安钢铁有限公司 3 80 100 8 80.00% 36.00% 5 21

唐山市丰润区宝泰钢铁集团有限公司 5 108 200 17 54.00% 30.00% 12 47

唐山市丰南区瑞丰钢铁（集团）有限公司 15 303 300 25 101.00% 60.00% 10 40

河北省首钢迁安钢铁有限责任公司 20 490 450 38 108.89% 53.33% 18 70

唐山市春兴特种钢有限公司 2 40 200 17 20.00% 12.00% 15 59

唐山东海钢铁集团有限公司 7 139 240 20 57.92% 35.00% 13 52

迁安联钢三联钢铁有限公司 2 25 100 8 25.00% 24.00% 6 25

河北天柱钢铁集团有限公司 7 141 264 22 53.41% 31.82% 15 60

迁安轧一钢铁集团有限公司 7 161 200 17 80.50% 42.00% 10 39

唐山贝氏体钢铁（集团）有限公司 5 139 200 17 69.50% 30.00% 12 47

唐山国义特种钢铁有限公司 3 67 200 17 33.50% 18.00% 14 55

首钢京唐钢铁联合有限责任公司 15 390 480 40 81.25% 37.50% 25 100

河北唐银钢铁有限公司 9 198 260 22 76.15% 41.54% 13 51

336 6309 9055 755 69.67% 44.53% 419 1674

来源：齐鲁证券研究所 
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图表 3：河北省粗钢产量分布 
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投资评级说明 

增持：预期未来 6 个月内上涨幅度在 5%以上 

中性：预期未来 6 个月内上涨幅度在-5%-+5% 

减持：预期未来 6 个月内下跌幅度在 5%以上 
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