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事件： 
媒体报道：版本 1：为实现拨备和资产规模的硬约束，银监会正在讨

论今年年末商业银行按照减值准备对贷款总额 2.5%的比例计提拨

备。 

版本 2：银监会正在讨论调整现有拨备政策的可能性，即拟要求商业

银行最早于 2011 年底按照拨备/总贷款比率不得低于 2.5%的水平计

提拨备。 

 

点评： 
这一政策尚未有定论，但已引起市场普遍关注。较为肯定的是，银

监会有继续提高对银行贷款整体拨备覆盖水平的意愿，政策采取的

时间和方式有待定夺。 

1、 背景：当前银行资产质量处于历史最好时期 
2、 目的：未雨绸缪，继续提高抵御风险能力 
3、 方式：传言方式针对性较低，有待商榷 
4、 影响： 分阶段进行对 10 年净利润影响在 7%-10% 
如果上述传言属实，我们根据 10 年末预计的贷款总额，按传言 2.5%

的拨备/总贷款要求进行测算，与 10 年中期的拨备余额相比，得出拨

备缺口以及达标对净利润可能造成的影响。测算结果显示，如果这

一政策实施，深发展、中信、宁波将成为受负面影响最大的银行。 

尚在抽查中的平台贷款拨备计提政策未明，加上这一政策的可能出

台，银行业拨备计提的不确定性上升，从而成为银行业绩表现最大

的不确定因素。我们认为，这一政策思维是监管机构 08 年以丰补歉、

未雨绸缪思想的延续，政策实施方式上宜调整以提高针对性。 
投资建议及风险提示 
中报行情过后等待控风险系列政策的进一步明朗化，维持对行业“持

有”评级。风险提示，经济复苏阶段存在较高不确定性，政策风险

及资产质量下行风险需持续关注。 
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事件： 

 

媒体报道：版本 1：为实现拨备和资产规模的硬约束，银监会正在讨

论今年年末商业银行按照减值准备对贷款总额 2.5%的比例计提拨备。 
版本 2：银监会正在讨论调整现有拨备政策的可能性，即拟要求商业

银行最早于 2011 年底按照拨备/总贷款比率不得低于 2.5%的水平计提拨

备。 
 

点评： 

 

这一政策尚未有定论，但已引起市场普遍关注。较为肯定的是，银监

会有继续提高对银行贷款整体拨备覆盖水平的意愿，政策采取的时间和方

式有待定夺。 
 

背景：当前银行资产质量处于历史最好时期 

从上市银行中报数据看，多数银行延续了不良双降的态势，在资产质

量好转和不良核销的背景下，部分银行拨备反哺利润，拨备覆盖率持续提

高。较多银行的不良率已降至 1%以下，拨备覆盖率则上升到 250%以上，

处于历史最好水平（如图 1、表 1）。 
从发展趋势看，由于不良余额处于低位，可核销的不良贷款额将逐步

下降，随着贷款发放，未来不良额小幅上升的可能性较大。而同样由于不

良余额处于低位，不良反弹时对拨备覆盖率的影响也相应加大。 
 

表 1:上市银行不良率逐年下降 
 2007A 2008A 2009A 2010H 

华夏 2.25% 1.82% 1.50% 1.28% 
工行 2.74% 2.29% 1.54% 1.26% 
交行 2.05% 1.92% 1.36% 1.22% 
建行 2.60% 2.21% 1.50% 1.22% 
中行 3.12% 2.65% 1.52% 1.20% 
南京 1.79% 1.64% 1.22% 1.05% 
北京 2.06% 1.55% 1.02% 0.91% 
宁波 0.36% 0.92% 0.79% 0.82% 
中信 1.48% 1.36% 0.95% 0.81% 
民生 1.22% 1.20% 0.80% 0.79% 
招行 1.54% 1.11% 0.82% 0.67% 
浦发 1.46% 1.21% 0.80% 0.62% 
深发展 5.62% 0.68% 0.68% 0.61% 
兴业 1.15% 0.83% 0.54% 0.49% 

数据来源：公司中报，广发证券研发中心 

 
 

图1：上市银行拨备覆盖率逐渐上升  
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数据来源：Wind资讯，广发证券研发中心 

 

目的：未雨绸缪，继续提高抵御风险能力 

与此同时，由于拨备计提主要针对不良贷款，随着不良余额下降、整

体贷款规模扩大，虽然拨备覆盖率持续上升，但针对整体贷款的拨备覆盖

水平出现下降。具体表现为在拨备覆盖率上升的同时，拨备/总贷款这一

指标除了 08 年 4 季度拨备大额计提反弹外，处于缓慢下降态势（如图 2）。 
在这样的背景下，在 09 年天量信贷投放后，面对 10 年银行净利润复苏

的态势，监管部门以丰补歉、未雨绸缪思想继 08 年后延续不足为奇。近

年来 银行业拨备覆盖率要求提升、资本充足率要求提升、平台贷款排查、

地产贷款压力测试等，目的也都是为了提高银行抵御风险的能力。 
图2：上市银行拨备/总贷款指比下降  

                          数据来源：公司中报，广发证券研发中心 

方式：传言方式针对性较低，有待商榷 
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传言的方式为按照减值准备对贷款总额 2.5%的比例计提拨备，从数

据看，部分不良较高的银行即便拨备覆盖率没有达标，拨备/总贷款这一

指标都与 2.5%较为接近。部分风险管控水平较高的银行和经历过大额核

销的银行，不良较低，拨备覆盖率较高，拨备/总贷款却与 2.5%相差较远。

仅根据贷款总额采取一刀切的拨备计提方式，直接降低了银行的盈利能

力，无法体现出银行风险控制优劣对盈利的帮助（风控好的银行在达到拨

备/总贷款 2.5%的同时，拨备覆盖率将远超要求），也不利于银行通过自

身利润留存补充资本。 
 

表 2：上市银行拨备/总贷款 
 2009A 2010H 

工行 2.54% 2.39% 
建行 2.63% 2.49% 
中行 2.30% 2.26% 
农行 3.06% 3.15% 
交行 2.05% 1.97% 
招行 2.02% 1.98% 
中信 1.42% 1.38% 
民生 1.73% 1.80% 
兴业 1.37% 1.37% 
浦发 1.98% 1.86% 
华夏 2.50% 2.49% 

深发展 1.10% 1.37% 
光大 2.43% - 
北京 2.20% 1.95% 
南京 2.12% 2.15% 
宁波 1.34% 1.27% 
合计 2.39% 2.33% 

                         数据来源：公司财报，广发证券研发中心 

 
当前银行的拨备政策中，已有根据单笔贷款资产质量、现金流变化计

提的专项拨备和针对贷款整体计提的组合拨备，08 年下半年，部分银行

还针对风险较高的行业计提过特殊拨备。在当前不良余额较低的情况下，

仅靠专项拨备计提，难以提高拨备覆盖率，提高组合拨备在整体拨备中的

占比，有其必要性。但在此基础上，可以考虑采用对高风险行业计提特殊

拨备的形式，参考高风险行业贷款的历史违约率、抵质押情况，从行业角

度计提相应的组合拨备，并根据风险的转变动态调整，从而提高拨备政策

的针对性。 
 

影响： 分阶段进行对 10 年净利润影响在 7%-10% 

如果上述传言属实，实施时间上依然有一次达标和分阶段进行的可

能。我们根据 10 年末预计的贷款总额，按传言 2.5%的拨备/总贷款要求
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进行测算，与 10 年中期的拨备余额相比，得出拨备缺口以及达标对净利

润可能造成的影响。测算结果显示，如果这一政策实施，深发展、中信、

宁波将成为受影响最大的银行（如表 3）。 
 

表 3：拨备/总贷款达 2.5%对上市银行净利润的影响                             单位：百万元 
       对 2010 年净利润的影响 对 2011 年净利润的影响 
 对应拨备余额 拨备缺口 当年计提 分两年计提 分三年计提 分两年计提 分三年计提

工行 166,130.15 14,140.15 -8.51% -4.26% -2.84% -3.62% -2.41%
建设 140,375.89 6,966.89 -5.04% -2.52% -1.68% -2.10% -1.40%
中行 143,627.97 21,909.97 -19.32% -9.66% -6.44% -7.97% -5.31%
农行 122,076.52 -23,676.48 负缺口无需计提 
交通 54,806.96 13,978.96 -34.61% -17.30% -11.54% -13.13% -8.75%
招商 35,129.98 8,792.98 -34.07% -17.04% -11.36% -13.13% -8.75%
中信 32,235.88 15,744.88 -75.90% -37.95% -25.30% -30.66% -20.44%
民生 26,489.37 9,255.37 -57.82% -28.91% -19.27% -24.86% -16.57%
兴业 21,398.71 10,552.35 -58.08% -29.04% -19.36% -22.47% -14.98%
浦发 28,446.18 8,905.77 -52.06% -26.03% -17.35% -21.29% -14.20%
华夏 13,444.56 1,248.01 -19.97% -9.99% -6.66% -7.70% -5.13%
深发展 10,336.11 5,199.85 -79.96% -39.98% -26.65% -30.24% -20.16%
北京 8,409.54 2,360.35 -31.51% -15.75% -10.50% -12.34% -8.22%
南京 2,094.63 455.60 -20.50% -10.25% -6.83% -7.81% -5.21%
宁波 2,578.72 1,389.58 -68.14% -34.07% -22.71% -23.99% -16.00%
合计 827,828.55 141,148.08 -20.74% -10.37% -6.91% -8.42% -5.62%

数据来源：公司中报，广发证券研发中心 

尚在抽查中的平台贷款拨备计提政策未明，加上这一政策的可能出

台，银行业拨备计提的不确定性上升，从而成为银行业绩表现最大的不确

定因素。我们认为，这一政策思维是监管机构 08 年以丰补歉、未雨绸缪

思想的延续，政策实施方式上宜调整以提高针对性。 
 
 
投资建议及风险提示 

中报行情过后等待控风险系列政策的进一步明朗化，维持对行业“持

有”评级。风险提示方面，经济复苏阶段存在较高不确定性，政策风险及

资产质量下行风险需持续关注。 
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广发证券——行业投资评级说明 
买入（Buy） 预期未来 12 个月内，行业指数优于大盘 10％以上。 

持有（Hold） 预期未来 12 个月内，行业指数相对大盘的变动幅度介于-10%～+10%。 

卖出（Sell） 预期未来 12 个月内，行业指数弱于大盘 10％以上。 

 

相关研究报告   
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