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事件： 

近期有传闻说银监会官员透露，未来监管层有可能将按照贷款余额的2.5%提取贷款损失拨备。虽然不

能确定出台该政策的可能性及时间点，但无疑又一次体现了监管意图的走向。 

 

点评： 

根据中报，上市银行平均不良资产比例仅为1.28%左右，16家银行实现了不良贷款比例下降，其中14

家实现双降。但目前良好的资产质量并未让监管层放心，考虑到房地产调控、地方政府融资平台、淘汰落

后产能以及经济调结构等多种因素的叠加影响，未来银行业不良贷款可能有较大反弹。从1997年亚洲金融

危机的后果来看，不良贷款比例可能上升到2%-5%左右。 

表 1：2010 年中期各上市银行资产质量情况（单位：百万元） 

代码 名称 
09 年末不良

贷款比例 

10 年中期不

良贷款比例 

与年初 

比较 

09 年末不 

良贷款 

10 年中期 

不良贷款 

与年初 

比较 

000001 深发展 A 0.68% 0.61% -0.07% 2,445 2,279 -166 

002142 宁波银行 0.79% 0.62% -0.17% 647 580 -66 

600000 浦发银行 0.80% 0.62% -0.18% 7,431 6,514 -917 

600016 民生银行 0.84% 0.79% -0.05% 7,417 7,543 126 

600016 华夏银行 0.84% 0.79% -0.05% 7,417 7,543 126 

600036 招商银行 0.82% 0.67% -0.15% 9,724 8,916 -808 

601009 南京银行 1.22% 1.05% -0.17% 818 801 -17 

601166 兴业银行 0.54% 0.49% -0.05% 3,789 3,883 95 

601169 北京银行 1.02% 0.76% -0.26% 2,790 2,358 -431 

601288 农业银行 2.91% 2.32% -0.59% 120,421 107,276 -13,145 

601328 交通银行 1.36% 1.22% -0.14% 25,015 25,261 246 

601398 工商银行 1.54% 1.26% -0.28% 88,221 80,065 -8,156 

601818 光大银行 1.25% 0.95% -0.30% 8,099 6,896 -1,203 

601939 建设银行 1.50% 1.22% -0.28% 72,297 65,262 -7,034 

601988 中国银行 1.52% 1.20% -0.32% 74,637 64,703 -9,935 

601998 中信银行 0.95% 0.81% -0.14% 10,124 9,662 -462 

资料来源：Wind，东莞证券研究所 

如果按照传闻计提拨备，我们测算了其对2010年银行税前利润的影响情况。从下表中可以看到，对于

上市银行来说，如果要求今年末贷款损失准备金与贷款总额比例达到2.5%，则下半年需要额外计提1218亿

元拨备，占2010年预测利润总额约为9.09%。分类来看，股份制银行所受影响最大，其中中信银行、深发

展和宁波银行所受影响最大，影响10年利润均在一半以上，而工商银行、建设银行影响较小，华夏银行和
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农业银行因为不良贷款本身占比较高，所提拨备占贷款比例较充分，因此将不受该要求的影响。 

综合各方面分析，我们认为该项监管要求虽然符合监管层近来的政策意图，但短期内实行的可能性不

大，考虑到2-3年内银行资产质量较为可控，以及再融资增厚了银行资产的安全垫，马上提高拨备至贷款总

额2.5%的迫切性并不大，更有可能要求在银行在3-5年内达到该标准。在未来五年贷款复合增长率为17%、

资产复合增长率为19%的假设下，如果要求2014年年底贷款损失拨备占贷款总额达到2.5%，则相当于未来

5年银行的税前利润减少15.76%。其中利润减少超过20%的银行有9家，受影响最大的仍为中信银行和深发

展，大型国有银行则受影响最小。 

表 2：假设按 2.5%贷款比例提取拨备，其对 2010 年银行利润的影响测算（单位：百万元） 

代码 名称 不良贷款余额 现有拨备 要求拨备 差额 影响利润 

000001 深发展 A 2,279 5,107 9,557 -4,450 -55.46% 

002142 宁波银行 580 1,194 2,520 -1,326 -52.82% 

600000 浦发银行 6,514 19,689 28,133 -8,444 -37.60% 

600016 民生银行 7,543 17,306 24,973 -7,668 -37.10% 

600016 华夏银行 7,543 17,306 6,183 - - 

600036 招商银行 8,916 26,533 35,492 -8,959 -28.17% 

601009 南京银行 801 1,632 2,049 -418 -15.55% 

601166 兴业银行 3,883 10,826 21,207 -10,380 -48.02% 

601169 北京银行 2,358 6,017 8,322 -2,305 -24.54% 

601288 农业银行 107,276 146,014 123,050 - - 

601328 交通银行 25,261 40,713 55,311 -14,598 -28.85% 

601398 工商银行 80,065 151,972 168,457 -16,485 -7.96% 

601818 光大银行 6,896 16,421 19,342 -2,921 -18.94% 

601939 建设银行 65,262 133,605 141,857 -8,252 -4.74% 

601988 中国银行 64,703 121,925 142,182 -20,257 -14.92% 

601998 中信银行 9,662 16,418 31,772 -15,354 -60.69% 

 上市银行 399,544 732,678 820,409 -77,867 -9.09% 

资料来源：东莞证券研究所 

 

表 3：假设按 2.5%贷款比例提取拨备，其对未来 5年上市银行利润的影响测算（单位：百万元） 

代码 名称 
2014 年底 

贷款总额 

2014 年底 

资产总额 

年均 

ROA 
要求拨备 差额 

2010-14年 

利润总和 

影响 

利润 

000001 深发展 A 716,349 1,402,725 0.93% 17,909 -12,801 47,467 -26.97% 

002142 宁波银行 188,905 389,815 1.01% 4,723 -3,529 14,326 -24.63% 

600000 浦发银行 2,108,696 3,872,379 0.95% 52,717 -33,029 133,855 -24.68% 

600016 民生银行 1,871,894 3,403,876 0.98% 46,797 -29,492 121,376 -24.30% 

600016 华夏银行 463,470 3,403,876 0.98% 11,587 - 121,376 - 

600036 招商银行 2,660,333 4,934,839 1.10% 66,508 -39,975 197,514 -20.24% 

601009 南京银行 153,600 356,917 1.16% 3,840 -2,208 15,065 -14.66% 

601166 兴业银行 1,589,550 3,179,009 1.08% 39,739 -28,912 124,925 -23.14% 

601169 北京银行 623,777 1,273,046 1.21% 15,594 -9,578 56,048 -17.09% 

601288 农业银行 9,223,305 21,196,996 0.89% 230,583 -84,569 686,431 -12.32% 

601328 交通银行 4,145,866 7,896,771 1.07% 103,647 -62,934 307,444 -20.47% 

601398 工商银行 12,626,785 28,123,304 1.23% 315,670 -163,698 1,258,647 -13.01% 

601818 光大银行 1,449,813 2,858,126 0.85% 36,245 -19,824 88,396 -22.43% 



请参阅最后一页的免责声明 

 银行业点评 

3 

601939 建设银行 10,632,990 22,964,728 1.25% 265,825 -132,219 1,044,489 -12.66% 

601988 中国银行 10,657,341 20,885,231 1.01% 266,434 -144,508 767,526 -18.83% 

601998 中信银行 2,381,463 4,235,852 1.01% 59,537 -43,119 155,666 -27.70% 

 上市银行 61,494,139 130,377,491  1,537,353 -810,395 5,140,550 -15.76% 

资料来源：东莞证券研究所 

虽然该项政策只是传闻，其是否真正出台以及实施的时间未能确定，但我们判断其已在监管层的酝酿

之中，不能完全排除其出台的可能性。无论如何，年内行业监管政策仍为紧缩型取向，那么，行业的春天

究竟要到什么时候才能来临呢？我们把近年来监管层的政策动向进行一个梳理，发现其可能沿着“限制-

预防-消化”的路径演化，从逻辑上来看，经过大规模的刺激性信贷政策后，银行业累积了不少风险资产，

为了实现控制和化解金融风险的职能，监管层首先将“限制”银行业的资产扩张冲动，然后通过再融资、

提拨备等手段充实银行资产的安全垫；只有在初步控制了新增资产风险后，政策重点才可能转向消化已有

风险资产。我们认为前两个阶段将对银行业绩和估值形成抑制效应，只有政策进入到第三个阶段才可能意

味着行业拐点的到来，因为届时笼罩银行业的资产质量风险才开始逐渐化解，行业重新走上健康发展的轨

道。 

虽然目前部分政策已经初步具有“化解”风险资产的苗头，但我们认为年内政策取向仍处于“限制”

和“预防”为主的阶段，因此暂时维持“谨慎推荐”的行业评级。 

表 4：对政策取向三阶段的判断 

政策取向 主要措施 

限制 三个办法一个指引、信贷季度调节、流动性限制、房贷调控、整顿地方融资平台、整顿银信合作„„     

预防 
次级债政策调整、提高资本充足率和拨备要求、再融资、 农业银行和光大银行 IPO、实施巴塞尔

Ⅲ协议„„ 

化解 大规模发行地方债、资产证券化、国有股减持、降低投融资政策壁垒等„„ 

资料来源：东莞证券研究所 
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