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 新兴能源产业规划提出，从 2011 年至 2020 年，将累计增加投

资 5万亿元，每年将可增加产值 1.5 万亿。我们认为，新能源

规划将重燃市场对绿色能源的激情。 

 新能源汽车产业前景广阔：由工信部牵头制定的《汽车与新能

源汽车产业发展规划》（2011-2020）出炉，等待最终定稿并上

报国务院批准。在这份新能源汽车产业规划草案中，纯电动车

成为我国汽车工业转型的主要战略取向，而政府计划投入1000

亿元左右换取新能源汽车产业化和市场规模世界第一的计划

将是中国汽车产业有史以来最大规模的政策支持。 

 新能源汽车投资标的：零部件方面推荐万向钱潮、曙光股份， 

他们在电机机电控方面产业化程度或技术储备上优势明显；汽

车终端，宇通客车和金龙汽车，他们是我国大中客市场的双寡

头，在新能源客车上具有不可比拟的成本优势和市场优势。 

 锂电池行业投资标的：上游碳酸锂材料企业佛山照明；电解质

六氟磷酸锂企业多氟多；正极材料企业当升科技；电解液企业

江苏国泰。本期我们重点关注江苏国泰六氟磷酸锂中试进展及

佛山照明碳酸锂和磷酸铁锂项目进展。 

 光伏发电板块涨势不减：关注具有技术和市场优势的海通集团

（亿晶光电的置换公司）和新上市的浙江向日葵公司，兼顾晶

硅和薄膜技术的综艺股份，产业一体化的南玻 A。 

 智能电网投资标的：投资者可重点关注上市公司中受益的企业

主要有一次设备的特变电工、中国西电、天威保变、平高电气、

长高集团、思源电气、金利华电、二次的许继电气、国电南瑞。 

 8 月中旬，环保部中国环境规划院副院长王金南预测，“十二

五”期间我国环保产业投资规模达到 3.1 万亿元，投资规模在

预期之内。中国目前固废处理行业仍处于初始阶段，投资规模

的进一步确认将为行业的发展提供巨大动力。 

 家电以旧换新政策已经从初期九个试点省市推广至 28 个省

市，将会有更多的电子废弃物进入规范的回收渠道。 

 本期重点推荐：烟台万华（600309）、东方电气（600875）、格

林美（002340）、包钢稀土（600111）、三维丝（300056）。 

 新能源汽车产业前景广阔，光伏发电涨势不减 
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包钢稀土 101.3  145.8 买入 

格林美 23.6  33.1  买入 
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在 7月 20日的 2010 年上半年能源经济形势发布会上，国家能源局

规划司司长江冰透露，新兴能源产业规划已形成成熟稿件，正准备上报

国务院。该规划提出，从 2011 年至 2020 年，将累计增加投资 5万亿元，

每年将可增加产值 1.5 万亿。江冰称，“新兴能源产业规划”既包含了

核电、风能、太阳能和生物质能这些新能源资源的开发利用，也包含了

对传统能源升级变革的技术，比如洁净煤、智能电网、分布式能源、车

用新能源等。我们认为，新能源规划的上报将重燃市场对绿色能源的激

情。 

 

 

《汽车与新能源汽车产业发展规划》出炉，央企组建“电动车产业联盟” 

由工信部牵头制定的《汽车与新能源汽车产业发展规划》

（2011-2020）出炉，等待最终定稿并上报国务院批准。在这份新能源汽

车产业规划草案中，纯电动车成为我国汽车工业转型的主要战略取向，

而政府计划投入 1000 亿元左右换取新能源汽车产业化和市场规模世界

第一的计划将是中国汽车产业有史以来最大规模的政策支持。 

在政策推动下，8 月 18 日国资委主导 16 家央企组建“电动车产业

联盟”。“电动车产业联盟”的央企分成三个部分：一是包括中国一汽、

东风汽车、长安汽车等在内的整车制造企业；第二是有研总院、航天科

技、航天科工、东方电气、南车等为代表的新材料、电池、电机电控等

零部件研究企业；三是国家电网、南方电网、中石油、中石化等能源供

应和基础设施服务等方面的企业。该结构贯穿新能源汽车的整个产业链。 

与此同时，为了在新能源汽车领域率先取得突破，以形成先发优势，

各地争先恐后地进行新能源汽车的“圈地运动”。广东省经信委副主任彭

平向广东省人大常委会汇报“十二五”规划制定工作时表示，未来广东亟

须转变经济发展方式，而产业结构的战略性调整又会成为转变工作主线。

按照广东省规划，新能源汽车被确定为重点发展产业。 

8 月 20 日，安徽省新能源汽车产业技术创新战略联盟成立，该联盟

包括 24 家领军企业、科研机构、知名高校、金融机构和科技中介服务机

构，其中江淮汽车早在半月前已公告将联手正道进行新能源汽车项目的

合作。其他城市，诸如成都、郑州、福州和昆明等也已经高调宣布电动

车赖以运行的基础设施建设取得重大进展，8 月 25 日，东北三省第一座

标准大型电动汽车充电站——长春高新电动汽车充电站整体建设完工，

投入运行。 

新能源汽车产业前景广阔 
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新能源汽车投资策略：关注投资新能源客车和电机电控企业 

新能源汽车产业前途广阔，有望带动电池等相关零部件产业规模快

速发展，并将形成中长期的投资机会。整车及零部件行业处于整个新能

源汽车产业链的中下游，相对应的两个板块是电机电控系统和汽车终

端。我们认为，新能源汽车是中国汽车工业转型的主要战略取向，也是

中国汽车工业崛起的唯一机会。新能源汽车在未来长时间内都是市场的

热点，我们将持续关注其发展动态。在当前阶段维持对宇通客车、金龙

汽车、曙光股份和万向钱潮的推荐。宇通客车和金龙汽车是我国大中客

市场的双寡头，在新能源客车上具有不可比拟的成本优势和市场优势。

万向钱潮和曙光股份在电机机电控方面产业化程度或技术储备上优势

明显。  

锂电池材料龙头个股投资价值显著  

发展新能源汽车已经上升为国家战略，新能源汽车发展正面临千载

难逢的历史机遇。目前国家已提出了发展方向、战略目标、主要任务及

政策措施。目前国内新能源汽车技术逐渐成熟，接近或达到世界先进水

平，已经具备发展的基础和条件。与此同时，我国已经从发展规划、消

费补贴、税收政策、科研投入、政府采购、标准制定等方面，构建了一

整套支持新能源汽车加快发展的政策体系。 

从产业链角度看，新能源汽车涉及整装、锂电池、充电站等多个相

关产业，其中，我们认为，锂电池产业无疑是新能源汽车产业板块中值

得看好的板块之一，锂电池行业相关个股较多，我们认为公司经营能力

强，技术处于行业领先，有一定规模效应，未来有产能扩张或产业链延

伸能力相关公司将超越行业发展，具备长期投资价值。相关具体个股，

如上游碳酸锂材料企业佛山照明；电解质六氟磷酸锂企业多氟多；正极

材料企业当升科技、中信国安、杉杉股份；锂电池薄膜企业佛塑股份；

电解液企业江苏国泰、新宙邦等。本期我们重点关注江苏国泰六氟磷酸

锂中试进展及佛山照明碳酸锂和磷酸铁锂项目进展。 

光伏发电板块涨势不减  

光伏发电行业是一个政策扶持性行业。太阳能发电的成本在绝大多

数国家与火电、水电的发电成本有很大差距，光伏发电产业没有自身生

命力，其行业的发展主要依靠两大动力。一是国家政策扶持，上网电价、

投资补贴是主要方式。二是技术进步，提高转换率、降低发电成本。随

着传统能源的日益紧缺，新能源的开发与利用得到世界各国的关注。欧
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洲市场的爆发，国内外刺激政策的出台和变更，技术的突破，使太阳能

板块从 7 月份以来直线上涨，成为资本市场中的一个耀眼的部分。 

国内政策方面，自 2010 年 4 月 1 日，修改后的《可再生能源法》

正式实施，中国将设立可再生能源发展基金、实行对可再生能源发电的

全额保障性收购。2010 年 7 月，国家能源局正在组织编制“新兴能源产

业发展规划”计划在 2011 年至 2020 年，对新能源预计累计增加投资 5 万

亿元，每年可增加 1.5 万亿产值。《可再生能源法》和“新兴能源产业发

展规划”，点燃了国内光伏市场。  

国际政策方面，德国等在 2010 年 7 月实施削减后的上网电价，引

发上半年的装机末班车热。在 2010 底和 2011 年 4 月，德国、意大利、

捷克等多个欧洲国家会对上网电价有新一轮的削减，今年下半年欧洲的

装机末班车效应还会延续。另外，美国 7 月通过“千万屋顶计划”, 将于

2012 年投资 2.5 亿美元，2013~2021 年投资 5 亿美元，对私人住宅及商

业建筑的太阳能发电系统进行补贴。英国自 2010 年 4 月 1 日实行上网电

价补贴政策，价格范围为 0.268~0.413 英镑\KWh，有效期 25 年。美国和

英国有望成为光伏的新兴主力国家。2010 年全年装机预计突破

12.6GWp。刺激政策引导下的装机需求扩张为我国太阳能电池和组件产

业提供了巨大的出口空间，目前组件报价升至 1.6 欧元/Wp，毛利润接近

20%。 

技术发展方面，晶硅技术转换率持续上升，成本稳步下降，保持了

其对薄膜技术的优势。工业硅片切割厚度已经降至 160um，硅用量降至

8g/Wp。8 月，日本京瓷公司推出了转换率为 16.9%的多晶硅电池，实现

转换率再次突破。多晶硅价格在 6 月曾低至 50 美元/Kg,7-8 月受需求爆

发的拉动，价格回升到 70 美元/Kg 附近，但随着许多已建产能的投产，

多晶硅价格未来上升空间不大，在 50~70 美元间调整。 2010 年 8 月，

国内第二轮光伏电站招标落幕，13 个项目招标最低报价均跌破 1 元，最

高为 0.9907 元，最低为 0.7288 元，平均电价为 0.8469 元。投标企业均

为使用晶硅技术大型央企、国家电力公司。薄膜技术方面，我国企业主

要以非晶硅技术为主。2010 年 7 月 22 日，全球最大的太阳能光伏产业

制造设备供应商美国应用材料公司(Applied Materials)宣布，停止向新客

户销售其 SunFab 系列整套非晶硅薄膜技术，并将业务重点从薄膜技术

转到晶硅及发光二极管(LED)的制造设备和技术发展上。8 月 6 日，应用

材料的中国客户无锡尚德表示，叫停了旗下的非晶硅薄膜太阳能组件生

产线的业务。薄膜电池要继续扩张市场份额，还需要突破其转换率低、
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稳定性相对较差、原材料稀缺等难点，建立市场信心。  

8 月大盘震荡盘整，沪深 300 指数上涨 1.61%，太阳能板块依然有较

好表现，板块整体上涨 13.12%。2010 年下半年，2011 年第一季度，太

阳能板块仍然会有较好表现。多晶硅提纯环节，高质量的国产多晶硅依

然短缺，“产能过剩”并不存在，多晶硅提纯环节仍有 20%~30%的毛利润

率。电池、组件产业环节，短期内仍以晶硅技术为主，兼顾国内外市场

的企业有更好的发展潜力。主要关注具有技术和市场优势的海通集团（亿

晶光电的置换公司）和新上市的浙江向日葵公司，兼顾晶硅和薄膜技术

的综艺股份，产业一体化的南玻 A，以及横跨军工、光伏、玻璃行业的

新华光。硅片切割环节中，设备、耗材供不应求，相关公司，如新大新

材，是新的投资机会。 

智能电网集中招标开启智能电网建设序幕 

8月12日国家电网公司公告到2015年建成华北、华东、华中（“三华”）

特高压电网，形成“三纵三横一环网”。同日，国家电网宣布世界上运行

电压最高的1000KV晋东南-南阳-荆门特高压交流试验示范工程已通过

国家验收。该线路程全长640km，于2009年1月6日投运后，已累计运行

583天，输送电量157.54亿千瓦时。该工程设备国产化率达到90%，确立

了我国在特高压输电技术研究、装备制造等领域的国际领先地位。 

在特高压交流工程方面，锡盟、蒙西、张北、陕北能源基地通过三

个纵向特高压交流通道向“三华”送电，北部煤电、西南水电通过三个横

向特高压交流通道向华北、华中和长三角特高压环网送电。其中，三纵

是：锡盟-南京、张北-南昌、陕北-长沙。三横是：蒙西-潍坊、晋中-徐

州、雅安-皖南3个横向输电通道。此外，还建设淮南-南京-泰州-苏州-上

海-浙北-皖南-淮南长三角特高压双环网。 

特高压交流试验示范线路是后续特高压线路建设的基础，本次国家

验收通过，为后续特高压交流线路的建设铺平了道路，根据国家电网的

规划，随着规划“三纵三横一环网”特高压的全面建设铺开。未来5年特高

压的投资规模将达到2700亿元，山西、陕北煤电通过特高压交流外送，

蒙西、锡盟、宁东煤电通过特高压交直流混合外送，新疆、蒙东煤电通

过特高压直流向“华北、华东和华中”电网送电。 

这对特高压相关上市公司构成重大利好，投资者可重点关注上市公

司中受益的企业主要有一次设备的特变电工、中国西电、天威保变、平

高电气、长高集团、思源电气、金利华电、二次的许继电气、国电南瑞。 
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环保产业投资规模符合预期 环保行业景气指数不断上升 

8 月中旬，环保部中国环境规划院副院长王金南预测，“十二五”

期间我国环保产业投资规模达到 3.1 万亿元，投资规模在预期之内，但

固废处理行业 8000 亿元的投资规模以前并未提及，该额度较“十一五”

期间固废投入 2100 亿元翻两番，因此在 2020 年之前，固废方面投资的

年均复合增长率有望保持在 18%以上，中国目前固废处理行业仍处于初

始阶段，产业化程度和市场集中度均非常低，投资规模的进一步确认将

为行业的发展提供巨大动力。 

固废处理行业中，污泥处理逐渐升温。早在 2010 年初，住建部副部

长仇保兴曾称，即将到来的“十二五”，重点将放在污泥处置等方面，

随着污泥产量的迅速增长，国家对污泥处理处置日渐重视。 业内相关人

士对污泥处理项目也高度认可， 认为相关法律法规、标准和指导政策的

出台将会加速中国的污泥处理处置市场的投入，目前已有部分上市公司

已介入到污泥处理，污泥处置可能成为固废处理行业中新的盈利增长点。 

目前，各上市环保水务公司陆续公布了 2010 年半年报，从半年报的

披露情况来，环保水务类上市公司 2010 年上半年业绩同比增长相对有限，

反应了该行业平稳运行的态势，单纯靠供水业务的收入已很难实现高速成

长，部分企业通过扩展污水、固废处理量实现了可观的业绩增长，行业的

导向已经非常明确，建议投资者关注具备技术优势和规模扩展的相关公

司。截止 2010 年 8 月 30 日，申万环保月度涨幅为 6.29%，同期沪深 300

涨幅为 1.61%，由于下半年节能环保政策出台预期仍未改变，行业景气指

数将不断上升，我们仍维持行业“增持”的投资评级。 

 

图 1 中国环保投入有望在“十二五”继续高速增长  图 2 环保板块走势较强 
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资料来源：国家环保部 国海证券研究所  资料来源：WIND 国海证券研究所 

桑德环境近日发布股票期权激励计划（草案），引来多方关注，桑德

环境股权激励方案为，拟授予激励对象 913.87 万份股票期权，每份股票

期权拥有在授权日起 6年内的可行权日，以行权价格 22.15 元和行权条件

购买 1股桑德环境股票的权利。激励对象包括总经理、董事会秘书、核心

业务骨干等。股票来源为定向发行，其中预留 90 万股股份给预留激励对

象。按公司历年的业绩增长和发展势头来看，桑德环境的行权可能性较高，

其股权激励方案为固废处理行业注入了信心，也在一定程度上保证了公司

未来几年的业绩增长。 

 

电子废弃物处理行业发展空间巨大 

“循环经济”作为国家战略性新兴产业规划之一——节能减排产业

中的重要一环，通过对废弃物的“减量化、再利用和资源化”，达到资

源循环利用的效果。随着人口剧增、资源短缺、环境污染的日益严重和

资源消耗的加快，循环经济（再生资源）产业已经上升到国家战略的层

面。电子废弃物作为较有价值且数量急剧增加的废弃物种类，越来越受

到政策的重视。合理规范且环保的回收利用电子废弃物，将是未来政策

的引导和鼓励重点。 

由于电子废弃物数量大、价值高，因此电子废弃物处理行业是高利

润行业。根据美国 ABI search 机构估算，2009 年全球电子垃圾市场规

模约为 57亿美元，预计到 2014 年将达到 147 亿美元，年复合增长率达

到 21%。我国是全球电子废弃物处理的主要地区之一，据再生资源回收

利用协会统计未来几年的市场容量将达到 300 亿元人民币以上。 

 

表 1 国内城镇居民主要电器保有量（单位：台/百人） 

项目 1990 1995 1999 2000 2006 2007 

洗衣机 78.4 89 91.4 90.5 96.8 96.8 

电冰箱 42.3 66.2 77.7 80.1 91.8 95 

彩色电视机 59 89.8 111.6 116.6 137.4 137.8 

空调器 0.3 8.1 24.5 30.8 87.8 95.1 

家用电脑     5.9 9.7 47.2 53.8 

资料来源：中国再生资源回收利用协会 国海证券   

2009 年后中国电子废弃物行业将逐步进入规范化发展的新阶段：环

境压力进一步增大及资源枯竭日益严重的背景下，大力发展循环经济已

经上升到国家战略层面，而电子废弃物回收处理行业更是政策重点之



2010 年 9 月 1 日                              
 

 

行业研究报告 

 
请参阅文后免责条款 

 

-7- 

一； “中国的 WEEE”颁布促行业规范化。2009 年国务院颁布了《废弃

电器电子产品回收处理管理条例(草案)》，条例按计划将于 2011 年 1 月

1 日起施行。该条例参考了欧盟颁布的 WEEE 指令，被称作“中国的

WEEE”。《废弃电器电子产品回收处理管理条例(草案)》规定对废弃电

器电子产品处理实行目录管理、多渠道回收和集中处理制度，国家建立

废弃电器电子产品处理专项基金。该草案还规定了电器电子产品生产

者、销售者、维修机构、售后服务机构、回收经营者和处理企业的责任

及政府监督管理职责。该条例的实施，标志着电子废弃物处理正式想规

范化方向发展，其中的“强制回收目录”和“电子废弃物处理基金”将使该

条例得以细化，具有较强的可操作性，克服了以往法律、法规货政策过

于宽泛难以操作的缺点。该制度能够从制度和源头上规范电子废弃物处

理行业，大大增强正规企业对原料渠道的竞争力，逐步引导资源向正规

企业流通。 

北京市政协委员赵静建议，在十二五期间，应认真执行《循环经

济法》和有关废旧家电、电子产品回收利用的政策、法规，加速北京电

子废弃物再利用产业建设。据环保部门介绍，北京市已经进入电子电器

产品报废高峰期，电子废弃物产生量正呈现逐年大幅度上升的趋势。专

家根据统计年鉴中电子产品购买量及人口数据推算，2008 年电子废弃物

产生量约为 400 万台，约合 14.92 万吨，居民产生量约占 86.2%，机关

企事业单位约占 13.8%。到 2010 年，电子废弃物产生量预计将上升为

15.83 万吨。目前北京市已经通过市场自然形成了废旧电子电器产品收

购、销售和处理体系。回收渠道主要有游商上门收购、销售商“以旧换新”

收购等。回收的废旧电子电器产品主要经小商贩和集散地业主处理后，

大部分以整机形式销往二手市场。现阶段北京市电子废弃物回收处理存

在的问题，一是法律制度和相应标准、配套政策不健全，二是尚未建立

起规范有效的回收体系，三是能力建设有待加强，缺乏正规处理企业参

与。政协委员表示，十二五期间，北京急需建立规范的电子废物再利用

产业，这不仅是建设绿色北京所必需，也可以对全国循环经济的发展做

出贡献。 

我们看好电子废弃物回收领域的龙头企业格林美。格林美高新技术

股份有限公司（以下简称“公司”）全资子公司荆门市格林美新材料有限

公司（以下简称“荆门格林美”）收到国家发展和改革委员会下发的《国

家发展改革委关于下达十大重点节能工程、循环经济和资源节约重大示

范项目及重点工业污染治理工程 2010 年中央预算内投资计划（第一批）

的通知》（发改投资[2010]451 号）和荆门市发展和改革委员会下发的《市
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发展改革委转发国家发展改革委关于下达十大重点节能工程、循环经济

和资源节约重大示范项目及重点工业污染治理工程 2010 年中央预算内

投资计划（第一批）的通知》（荆发改环资[2010] 66 号），荆门格林美承

担的“二次钴镍资源循环利用及相关钴镍高技术产品”项目，获得 2010

年中央预算内投资计划 1000 万元资助，其中由国家财政部已下拨资金

为人民币玖佰万元整，荆门格林美已于 2010 年 8 月 19 日收到该笔资助。 

 

绿色能源重点公司推荐 

   

烟台万华（600309）:当前 MDI 供需处于恢复阶段，来随着公司

MDI 产能的进一步扩大，多元化产品逐步取得突破，家电、纺织、汽车

等传统领域需求的恢复，以及建筑节能领域需求蓝海的启动将打开 MDI

未来成长空间，烟台万华未来几年内业绩必将迎来新一轮增长，我们非

常看好拥有技术、规模、服务等众多优势的烟台万华未来的长期发展，

维持 “买入”评级。7 月 16 日，公司公告称获大股东增持 583.25 万股，

此举为公司历史上第一次大股东增持，大幅提振市场信心。  

东方电气（600875）：发电设备的龙头，火，水，风，核，气电五

电并举。目前估值处于行业较低水平，我们保守按 25 倍 P/E 对公司 11

年业绩估值为 33.2 元,强烈看好；核电是下半年业绩增长点。核电设备

今年将形成 40 亿元销售收入，11-12 年是核电设备投产的高峰，预计增

长 40-50%；.风电产能继续增长，销售收入将超过 95 亿元 。在风机研

发方面，公司的 2.5 兆瓦风电样机已经挂网试运行，3 兆瓦风机正处于

研制阶段。.未来增长可期。公司在手订单 1300 亿元，还进入了巴西、

沙特和博茨瓦纳等国家电力市场。 

特变电工（600089）：国家电网宣布世界上运行电压最高的 1000KV 

晋东南—南阳—荆门特高压交流试验示范工程已通过国家验收。并且到

2015 年，“三华”特高压电网形成“三纵三横一环网”，还将建成 11 回特

高压直流输电工程。在特高压建设领域，特变电工是最大的受益企业之

一；近期光伏 280MW 共 13 个项目开始特许招标，特变电工参与其中

项目的投标，并且预期会有中标的利好。由于公司的光伏新能源业务增

长较快，预计 2010 年能实现 1 亿的盈利，对于公司从特高压向新能源、

新材料业务多方面成功转型给予积极认可；公司在国内目前的变压器市

场占有率排居第一，高端市场优势明显，逐步实现国际竞争优势，已开

拓美国、印度、俄罗斯、巴西等 60 多个国家和地区，实现了较好的经

济效益和国际品牌；公司完成公开增发新股 2.3 亿，大股东参与认购，
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按摊薄股本之后测算,10 年和 11 年 EPS 预期为 0.98 元,1.12 元，P/E 分

别为 16.9,14.8 倍，在电力设备行业中安全边际十分突出。综合考虑，我

们给予公司 11 年 20 倍的 P/E 估值,给予“买入”的投资评级。    

 格林美（002340）：格林美作为中国循环经济(再生资源)第一股，

是该产业首家登陆 A 股市场的公司。随着资源消耗的不断加快，循环经

济（再生资源）产业已经上升到国家战略的层面。不断出台的循环经济

促进政策和措施，为公司的爆发性增长提供了绝好的外部环境。 

包钢稀土（600111）：由于稀土产品价格持续回升，公司中报业绩

超预期，销售收入与毛利率均有较大幅度的增长。另外， 公司以现金

方式收购南方三家稀土企业，实现了国内稀土产业跨地域整合，有助于

公司增强对稀土产业的控制力。预计下半年稀土产品价格仍将处于上升

通道中， 因此，我们上调 2010 年每股收益至 0.945 元/股，对应目前

股价的动态 PE 为 46 倍。公司作为行业龙头，资源优势明显，且不断

开拓稀土深加工下游，打造完善的产业链，后续发展潜力强劲，给予“买

入”的投资评级。 

佛山照明（000541）：佛山照明近期发布公告，公司高管涉嫌违规

炒股被证监局立案调查。我们认为该事件对于公司股价影响主要是心理

层面，长期来看，公司生产经营情况一切正常，未来锂电池产业链项目

和 LED 芯片项目前景广阔，我们认为公司股价短期被过度下跌后即是

最佳买点。 

三维丝（300056）：环保高温滤袋的国内领先者。公司是国内专业

进行工业粉尘治理的滤袋供应商。目前,在国内市场中除几家外资企业外,

三维丝是国内最大供应商之一。市场占有率 7%,占有率在国内排名第四

位。公司在国内与多家环保终端设备商形成合作,形成一定的进入壁垒。

公司已初步建立起了全国性的营销和服务网络，开创了“顾问式服务”模

式，形成了一套较为完善的综合服务体系。未来三年内随着产能释放，

公司业绩将出现大幅度增长，我们预测公司 2010 年-2012 年 EPS 分别

为 0.72 元、1.24 元和 1.89 元。考虑到公司长期成长性，我们首次给予

公司增持评级。 

 

重点跟踪公司估值及投资评级 

 

表 2 绿色能源重点跟踪股票业绩预测及估值 

股票代码 股票名称 投资评级 
市价 EPS PE 

研究员 
2010-8-30 2009A 2010E 2011E 2009A 2010E 2011E 

600309.SH 烟台万华 买入 16.15 0.64  0.89  1.26  25.23  18.15  12.82  鄢祝兵 
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600875.SH 东方电气 买入 25.71 0.78  1.06  1.33  32.78  24.22  19.31  孙林 

600089.SH 特变电工 买入 16.79 0.75  0.98  1.12  22.39  17.13  14.99  孙林 

002340.SZ 格林美 买入 57.81 0.47  0.91  1.53  123.09  63.43  37.72  苏丹 

300056.SZ 三维丝 增持 43.02 0.44  0.72  1.24  97.77  59.75  34.69  鄢祝兵 

600111.SH 包钢稀土 增持 53.92 0.47  0.95  1.35  114.80  57.06  40.06  苏丹 

600549.SH 厦门钨业 增持 31.1 0.31  0.55  0.69  99.66  56.27  45.03  苏丹 

002350.SZ 北京科锐 买入 27.23 0.55  0.73  1.00  49.51  37.30  27.23  孙林 

000541.SZ 佛山照明 买入 18.26 0.30  0.45  0.75  60.87  40.58  24.35  鄢祝兵 

600580.SH 卧龙电气 增持 16.7 0.46  0.70  1.00  36.30  23.86  16.70  孙林 

002163.SZ 中航三鑫 增持 17.11 0.18  0.30  0.56  95.06  57.03  30.55  卜忠东 

600686.SH 金龙汽车 买入 8.21 0.34  0.66  0.81  24.15  12.44  10.14  王清涛 

600423.SH 柳化股份 增持 10.06 0.05  0.35  0.60  201.20  28.74  16.77  鄢祝兵 

300072.SZ 三聚环保 增持 43.46 0.52  0.78  1.30  83.58  55.72  33.43  鄢祝兵 

002326.SZ 永太科技 增持 60 0.43  0.67  1.47  139.53  89.55  40.82  鄢祝兵 

002165.SZ 红宝丽 买入 16.73 0.39  0.54  0.75  42.90  30.98  22.31  鄢祝兵 

002200.SZ 绿大地 增持 29.8 -1.00  0.50  0.79  -29.80  59.60  37.72  孙霞 

000786.SZ 北新建材 增持 13.7 0.56  0.75  0.96  24.46  18.27  14.27  卜忠东 

000012.SZ 南玻 A  增持 15.12 0.68  0.58  0.68  22.24  26.07  22.24  卜忠东 

600303.SH 曙光股份 增持 22.29 0.72  0.93  1.15  30.96  23.97  19.38  王清涛 

    

资料来源：国海证券研究所    

国海证券投资评级标准 

行业投资评级 

强于大市：相对沪深 300 指数涨幅 10%以上； 

中性：    相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 

股票投资评级 

买入：相对沪深 300 指数涨幅 20%以上； 

增持：相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

卖出：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 
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